BIRLESME SOZLESMESI

Bir tarafta merkezi, Burhaniye Mah. Kisikli Cad. No:65 Uskiidar/ istanbul adresinde olup, istanbul
Ticaret Siciline 175444 numarasi ile kayith DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (bundan
bdyle kisaca “Dogan Holding ve/veya Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile diger tarafta merkezi
Burhaniye Mah. Kisikli Cad. No: 65 Uskidar/ istanbul adresinde olup, Istanbul Ticaret Siciline 172165
numarasi ile kayith DOGAN YAYIN HOLDING A.S. {bundan bdyle kisaca “Dogan Yayn ve/veya
Devrolan Sirket” olarak anilacaktir) arasinda isbu 17 (onyedi) maddeden olusan BIRLESME
SOZLESMEST 24.06.2014 tarihinde akdedilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan $irket bundan bgyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.

Madde 1.
I. Birlesmeye Taraf Sirketleri Tamtic1 Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

1. Ticaret Unvam: DOGAN $IRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

2. Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Kisiklt Cad. No: 65 Uskiidar/ISTANBUL

3. Tescil Tarihi: 22.09.1980

4. Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numaras:: Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu/175444

5. Siiresi: Siiresiz

6. Faaliyet Konusu: Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi1 Mevzuatina uygun olarak pay ve pay senetlerinin
edinilmesi veya elden ¢ikarilmasi, her tiirlii ticaret, sanayi, ziraat, madencilik, enerji, insaat,
ulagtirma, finans, bankacilik, sigortacilik, turizm, hizmet, basin-yaym ve reklamcilik gibi
alanlarda kurulmug veya kurulacak yerli veya yabanci her tiir sirketlerin Kuruluslari sirasinda
veya sonradan sermayelerine, yonetimlerine ve denetimlerine katilmak ve 5.7.2013 tarihinde
tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan diger isler.

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Biiylik Miikellefler Vergi Dairesi 3060050924

8. Internet Sitesi: www.doganholding.com.tr

B. Devrolan Sirket

Ticaret Unvan:: DOGAN YAYIN HOLDING A S.

Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Kisikli Cad. No: 65 Uskiidar/iSTANBUL

Tescil Tarihi: 11.04.1980

Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: [stanbul Ticaret Sicil
Memurlugu/172165

3. Siiresi: Siiresiz

Eal ol

6. Faaliyet Konusu: Basily, igitsel ve gorsel yayin ile internet ortaminda yapilan yaymcilik
hizmeti, ticaret, bankacilik, sigortacilik, reklamcilik ve benzeri sektirlerde faaliyet gisteren
ve gosterecek kurulmus veya kurulacak her tiirlii ortakiiklara gerek kuruluglarmda gerekse
sonradan istirak etmek ve/veya anilan sektorlerde dogrudan kendi adina yatirrmlar yapmak
veya isletmeler kurmak ve 26.6.2013 tarihinde tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan diger
isler.

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Bityiik Miikellefler Vergi Daircsi 3060052934

8. Internet Sitesi : www.dyh.com.tr
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I1. Mevcat Sermaye Yamis1 Ve Paylar Tle Tlgili Bilgiler

A.

1.

Devralan Sirket
Cikarilmes sermaye: 2.450.000.000 TL

Kayith sermaye tavani: 4.000.000.000 TL

Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagihm

Ortafin Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) | Pay Oram { %)
Adilbey Holding A.S. 1.290.679.019 52,68
Dogan Ailesi 354.664.093 14,48
Borsa Istanbul'da islem goren kisim ve diger 804.656.858 32,84
ortaklar
Cikarilmis Sermaye 2.450,000.000 100,00

Devralan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen &denmis oldugu Yeminli Mali Miisavir
Mustafa Ibisagaoglu’nun 08.04.2014 tarih ve YMM.1379/2014-09 sayili “Cikarilmis
Sermayenin Varlifini Korudugunun ve Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik

Raporu™ ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Ortagin Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutar1 (TL)} | Pay Oram ( %)
Avdin Dogan 739.727.997 30,19
Is1l Dogan 247.116.313 10,09
Arzuhan Yalgindag 165.053.208 6,74
Vuslat Sabanci 164.156.992 6,70
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 164.156.992 6,70
Yasar Begiimhan Dogan Faralyali 165.131.610 6,74
Borsa istanbul'da istem goren kisim ve 804.656.888 32,84
diger ortaklar
Cikarilmis Sermaye 2.450.000.000 100,00

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tamnan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam

edip etmedigi: Devralan Sirket’ te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veva tahviller
ile benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.




B. Devrolan Sirket
1. Cikanlmis sermaye: 2,428.550.000 TL
2. Kawith sermaye tavan: 3.000.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikartlmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi:

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvam

Pay Tutan (TL)

Pay Oram ( %)

Dogan Sirketler Grubu Holding A'S. 1.943.378.842 80,02
Dogan Ailesi 46.182.947 1,90
Borsa Istanbul'da iglem géren kisim 438.988.211 18,08
Cikanlmis Sermaye 2.428.550.000 100,00

Devrolan Sirket ¢ikanlmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu Yeminli Mali Miisavir Mustafa
Ibisagaoglu’nun  08.04.2014 tarih ve YMM. 1379/2014-8 sayth “Cikarilmig  Sermayenin
Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir,

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvam | Pay Tutan (TL) | Pay Orani ( %)
Aydin Dogan 629.622.386 2593
Is1l Dogan 196.679.213 8,10
Arzuhan Yalgindag 131.596.814 5,42
Vuslat Sabanci 130.874.565 5,39
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 130.874.565 5,39
Yagar Begiimhan Dogan Faralyah 131.647.647 5,42
Borsa Istanbul'da iglem gren kisim 1.077.254.810 44,35
Cikarillmig Sermaye 2.428.550.000 100,00

5. Sermaycyi lemsil eden pay senctlerine taminan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarm devam edip
etmedigi: Devralan $irket’ te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Devralan $irket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile
benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.
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II.  Yénetim Organlan ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler
A. Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 31 Mart 2014 tarihh Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda se¢ilmis
olup asagida sayilmaktadir. '

Ad-Soyad Giirev
Yagar Begiimhan Dogan Faralyali| Y6netim Kurulu Baskam
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner | Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Arzuhan Yalgindag Yanetim Kurulu Uyesi
Vuslat Sabanci Yonetim Kurulu Uyesi
Imre Barmanbek Yonetim Kurulu Uyesi
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
Ertugrul Feyzi Tuncer Yonetim Kuorulu Bagimsiz Uyesi
Tayfun Bayazit Ydénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Ali Aydin Pandir Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi




B. Devrolan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda segilmis
olup agagida sayilmaktadir.

Ad-Soyad Gorev
Yasar Beglimhan Dogan Y onetim Kurulu Baskan

Faralyali
Soner Gedik Y&netim Kurulu Baskan Yardimcis:
Yahya Uzdiyen Yonetim Korulu Murahhas Uyesi
Ahmet Toksoy Yénetim Kurulu Uyesi
Ertugrul Feyzi Tuncer Ydnetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Hac1 Ahmet Kiligoglu Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

Madde 2. Birlesme Islemine Esas Alinan Yonetim Kurulu Kararlar1 Devralan Sirket” in 14.04.2014
tarih ve 17 sayili Yonetim Kurulu Karari ve Devrolan Sirket’ in 14.04.2014 tarih ve 2014/13 Sayilt
Yonetim Kurulu Karari ile, Devrolan Sirket ile Devralan Sirket’in 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK)'nun 134 ve devami ilgili maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'nun 19 ve
20°nci maddeleri ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn.Yna tabi Sirketler olmasi ve
paylarinin Borsa Istanbul A.S. (BorsayYde halka arz edilmis ve islem gorilyor olmasi nedeniyle
SPRn’nun 23 ve 24’Uncii maddeleri ile ilgili sair hikiimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK)Y'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak viiriirliige giren “Birlesme ve Bélinme
Tebligi” (I1-23.2) ve SPK’nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de vayimlanarak
yiirirliige giren “Onemli Nitelikteki Islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi” (11-23.1)
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket’ in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde
Devralan Sirket tarafindan “devir alinmasi” suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesilmesine karar
verilmistir.

Devralan §irket bir biitiin halinde devraldit Devrolan Sirket’ in devrin tescil oldugu tarihteki bilango
deerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir,

Madde 3. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlegme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, hem Devralan
Sirket ve hem de Devrolan Sirket® in, SPKn.’na tabi Sirketler olmasi ve paylarmin Borsa’da halka arz
edilmis ve iglem gériiyor olmasi nedeniyle, SPK nin “Finansal Raporlamaya Hligkin Esaslar Tebligi” (1I-
14.1) kapsaminda Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkive Muhasebe Standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanan;
sunum esaslan SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayih Karan ile belirlenip yine SPK’nun
07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayil1 Haftalik Bﬁltegi ile ilan edilen; bggimsiz denetimden gegmis, bir
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Gneeki donem ile kargtlagtirmalr 01.01.2013-31.12.2013 hesap dénemine ait yillik konsolide finansal
raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlari esas alinacaktir.

Madde 4. Birlesme Islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu:

Birlesme igleminde; “birlesme orant “nmn, “deistirme orant “nin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben de sz konusu sermaye
artinminda ihrag edilecek Dogan Holding paylarmdan Dogan Holding’ e devrolacak, Dogan Holding
digindaki Dogan Yaym’in pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun, adil ve makul bir yaklagimla ve higbir tereddiit olugturmayacak sekilde tespitinde, her iki Sirketin
de SPKn.’na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle,
80z konusu hesaplamalarda SPK’nin “Birlesme ve Bdlinme Tebligi” (11-23-2)'nin “Uzman Kurulug
Gorlisi™ bashgini tagryan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan hazirlanan “Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ve Dogan Yayin Holding A.S.
Birlegmeye [ligkin Uzman Kurulus Raporu” (“Uzman Kurulus Raporu™) esas alinmsgtir,

Uzman Kurulus, Devralan Sirket” in 14.04.2014 tarih ve 17 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Devrolan
Sirket” in 14.04.2014 tarih ve 2014/13 sayili Yonetim Kurulu Karart ile yapilan yetkilendirmeler
dahilinde Taraf Sirketler’ in yonetimleri tarafindan segilmis ve gorevlendirilmigtir.

Madde 5. Birlesme iglemine iligkin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan .............. tarihve ................ sayist ile onaylanmigtir,

Madde 6. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi dngoriilmemistir.
Madde 7. Tirk Ticaret Kanunu uyarmca denklestirme Sdemesi dngdriilmemistir.

Madde 8. Birlesme Isleminin Sonuglar

8.1. Devralan Sirket’ in Artirllacak Sermaye Tutart, Degistirme Oram, Birlesme Oram ve
Devrolunan Sirket’ in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri.

- Uzman Kurulug Raporuna gore;
Birlesme Orani: %91,21

Degistirme Orann; 0,48638

Birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalelct
serhini toplant1 tutanagina igletecek Dogan Yaym pay sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki™na bagh
olarak Dogan Holding sermaye artinm tutari ve ¢ikarilmig sermayesinin revizesi gerekebilecek olmakla
birlikte mevcut durum itibariyle Uzman Kurulus Raporu’nca tespit edilen tutarlar asagiva
alitilanmaktadir:

Devralan Sirket’ in Birlegme Sonrasi Artirilacak Sermaye Miktar 235.977.233,- TL olup, Devralan
Sirket’ in Birlesme Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 2.685.977.233,-TL olacaktir.

Verilecek Paylar: Bitlesme sonrasi; Devrolunan $irket” in, Dogan Holding haricindeki pay sahiplerine
sahip oldukiart her 1,-TL itibari degerli Dogan Yaymn Holding A.S payi i¢in 0,48638 adet Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. pay1 verilecektir.

Yukanda belirtilen esaslar dahilinde ve isbu Birlesme Sozlesmesi’nin 15. ve 16. maddesinde yer alan

! Devralan Dogan §irketler Grubu Holding A.§$."nin, devrolan Dogan Yaym Holding A.S."de sahip oldugu pay oranma iliskin
kitsuratin virgiilden sonra bes hane olarak dikkale alinmasi durumunda, scrmaye artinm tutan 235.977.548 TL olarak
hesaplanmakta olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun  20.06.2014 tarih ve 2014/] 8g5gvili Haftallk Biilteni’nde bu sekilde ilan
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*ayrilma hakki1™nin kullanim tutarina bagh olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirket’ in yeni sermaye
yvapisi farklilik arz edebilecektir.

Esas Sozlesme Degisikligi

Devralma nedeniyle Devralan Sirket’ in mevcut Esas Sozlesmesi’ nin “Kayith ve Cikarilmis Sermaye™
baslikli 7° nci maddesi ve “Pay Thraci” baslikli 8’inci maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun uygun
gbritgli ve Glimrik ve Ticaret Bakanligi’nin izni ahnmas: kaydiyla, tadil edilecek olup Esas Stzlesme
tadiline iliskin Y&netim Kurulu Karari, Esas Sozlesme Tadil Metni taslagt ve gerekli sair belge ve
hususlar Dogan Holding’in kurumsal internet sitesi (www.doganholding.com.tr ) ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu’'nda kamuya agiklanacaktir.

Dogan Holding Esas Soézlesmesi’nin “Kayith ve Cikarilmig Sermaye” bashikli 7. maddesinin ve “Pay
Ihrac1” bashkli 8. maddesinin tadili hususlariun, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimrik ve Ticarel
Bakanlipi I¢ Ticaret Genel Miidirliigii’nden gerekli izinlerin alinmasini takiben, birlesme isleminin
goriisiilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktr.

Birlegme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalclet
serhini toplant tutanagina igletecek Dogan Yayin Holding A.S. pay sahiplerince kullanilacak “ayrilma
hakki ”na bagli olarak, Dogan Holding’te yapilacak sermaye artiim tutarinin ve sermaye artirimi
sonrasinda ulagilacak sermayenin revize edilmesi gerekebilecektir.

8.2, Vergi Borg¢lan ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecck Devrolan Sirket” in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarim ddeyecegine ve diger yitkiimliiliiklerini yerine getirecegine
dair bir tazhhiitnameyi yasal siiresi icerisinde Devrolan Sirket” in bagli bulundugu Vergi Dairesi
Miidiirligii'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gdsterecektir.

Taraflar, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30 giin i¢inde,
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in devir bilangosunu ve gelir 1ablosunu
da ekleyverek, miistercken imzalayacaklar1 devir (kurumlar vergisi} beyannamesini Devrolan Sirket’ in
bagh bulundugu Vergi Dairesine vereceklerdir.

8.3. Devrolan Sirket’ in Bor¢lar

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in 3. Kigilere olan borglari, yapilmis
anlagma sartlar ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarmca vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

8.4. Devrolan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin milracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak Tirk Ticaret Kanunu® nun
5417 nci maddesi hiitkmil dairesince hareket edilecektir.

8.5. “Devir Tarihi” ve Devrolan Sirket’ in “Infisah Tarihi”

Birlesme, Tirk Ticaret Kanunu’nun 152 nci maddesi uyarinca Taraf Sirketler’ in genel kurullan
tarafindan birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin tescili ile gegerlilik kazanacak elup
tescil tarihi “Devir Tarihi” olarak kabul edilecek ve Devrolan Sirket’ in islem ve eylemleri Devralan
Sirket hesabina yapilmig sayilacak olup Devrolan Sirket de bu tarih itibariyle infisah etmis sayilacaktir.

Devrolan Sirket, devre iligkin genel kurul kararinn kayith bulundugu ticaret sicil memurluguna tescil
tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah cdeccktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 543° iincli maddesinde yazls sartlar gegoeklestiginde Devrolan Sirket Istanbul
7
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Ticaret Sicili'nde terkin olunacaktir.

Birlesmeye esas alinacak 31.12.2013 tarihli bilangolar olmakla beraber, gerekli iglemlerin tamamlanmas)
ve Birlesme Sézlesmesinin taraf Genel Kurullarinca onaylanmasindan sonra birlesmenin Istanbul
Ticaret Siciline tescili tarihi arasinda gececek siire zarfinda vaki olacak Devrolan Sirket muamelati
birlesmenin tescilini takiben Devralan Sirket® in kayitlarina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket’
in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

8.6. Kar Pay1

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket ortaklarina verilecek Devralan Sirket paylarmnin
teslimi, Sermaye Piyasast Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulugu diizenlemelerinde dngériilen siirclerde
Merkezi Kayit Kurulugu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklar1 Devralan Sirket paylar: itibariyle Devrolan
Sirket’ in infisah ettigi 2014 yilt hesap déneminden itibaren kar pay1 alma hakkina sahip olacaklardir.

Madde 9. Devrolan Sirket” in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarin Devri

Devrolan Sirket” in sahibi oldupu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi
varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket’ e devir ve intikal
edecektir. Isbu Birlesme Sozlesmesi® ne istinaden gerekli tescil iglemleri gergeklestirilecektir.

Madde 10. Imtiyazh Paylar ve intifa Senetleri
Taraf Sirketler’ de imtiyazli pay ve/veya intifa senetleri bulunmamaktadhr.
Madde 11. Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri

Taraf Sirketler, isbu Birlesme Sozlesmesinden dogan borg ve yﬁkﬁmlﬂlﬁkleriqi zamaninda ve noksansiz
olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve Gzen gostereceklerdir. Isbu yiikiimliiliigii yerine
getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani tazmin edecektir.

Madde 12. Genel Kurul igin Azami Siire

Isbu Birlesme Sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmas: ve ilgili
taraf sirketlerin Genel Kurullarinin onaylar: ile hiikiim ifade eder. Anilan genel kurul onaylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu izninin alinmasini takiben en geg 90 (doksan) giin iginde alinmamasi halinde
isbu Birlesme Sézlesmesi kendiliginden ve higbir sonug dogurmaksizin sona erecektir,

Madde 13. Diger Resmi Kurumlarin Onay:

Birlesme iglemi “Rekabet Kurulundan Tzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebligi” in (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agmadigindan amlan
birlesme iglemine iligkin olarak Rekabet Kurulu® ndan izin alimmast getekmemektedir.

Devralan Sirket nezdinde sermaye artirmi ve Esas Sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda Sermaye
Piyasasi Kurulu’ nun uygun gériisiiniin alinmasm miiteakip Giimriik ve Ticaret Bakanligr® na izin igin
bagvurulacaktir,

Isbu Birlesme Stzlegmesi Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig: onaylarina tabi
olmak iizere diizenlenmistir

Madde 14. Yénetim Organlan ile Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Gériigiinii Hazirlayanlara
Taninan Ozel Yararlar

Birlesmeye Taraf Sirketler; birlesmeye konu Dggan Holding ve Dogan Yaym Holding ydnetim
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organlarma, yonetici ortaklan ile birlesmeye iligkin wzman kurulug géristinii hazirlayan KPMG Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ne herhangi 6zel bir yarar saflamanstir.

Madde 15. Ayrilma Hakk

SPKn.’nun “Ayrilma Hakki” bashgim tasiyan 24°iincii maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki
islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” ([I-23.1)’nin “Ayrilma Hakkimin Kullanimis”
bagliginm tagiyan 9’uncu maddesi hiikiimieri dahilinde, séz konusu birlesme isleminin onaylanacafl
genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarmi Dogan Yayin igin Dofan Yayin Holding A.$.'ne ve
Dogan Holding igin ise Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ne satarak ortakliktan ayrilma hakkina
sahip olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacafi genel kurul toplantisini takiben, séz konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina isleten pay
sahibinin, ayrilma hakki kullanim siiresi dahilinde, birlegmeye taraf Sirketler tarafindan miinhasiran bu
siireci yonetmek iizere “ayrilma hakki” kullaninu igin vetkilendirilen aract kuruma, kamuya agiklanan
ayrilma hakkinin kullamim siirecine iligkin ilan edilen ¢er¢evede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim
cderck aynlma hakkmmin kullanilmast durumunda; SPKn.’nun “Ayrilma Hakki” bashgmi tasiyan
24%tincti maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi” (I11-23.1’nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati” baglifin: tagiyan 10°uncu maddesi hikiimleri
dahilinde;

- Dogan Yaym Holding A.S.nin 1 Tiirk Liras1 itibari degerli beher pay1 igin “ayrilma hakk
kullanim fiyat1”, Birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandigi 14.04.2014 tarihinden 6nceki,
agiklama tarihi harig olmak iizere, otuz giin iginde, Borsa’da olusan “agirlikl ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi™ alinarak hesaplanan 0,50 TL;

- Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.nin 1 Tiirk Liras: itibari degerli beher payr igin “ayrnlma
hakka kullanim fiyati”, Birlesme igleminin ilk defa kamuya agiklandign 14.04.2014 tarihinden
dnceki, agiklama tarihi hari¢ olmak iizere, otuz giin iginde Borsa’da olugan “afirhkl ortalama
fiyatiarin aritmetik ortalamasi” alinarak hesaplanan 0,67 TL olacaktur.

Ayrilma hakki kullandirilmasina Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren en
geg 6 (altr) is glind iginde baglanacak olup ayriima hakki kullamim siiresi 10 (on) is giinii olacaktir.

Ayrilma hakkimin araci kurum vasitasiyla kutlandirflmast zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay
sahipleri ayrilma hakkma konu paylari, ortakhk adina alim islemlerini gergeklestiren araci kuruma,
kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederck satig1 gergeklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak igin araci kuruma bagvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg “satig™ takip eden is giinii ddenir.

isbu Birlesme Sozlesmesi’nin 16. maddesinde detayh olarak agiklandifs tizere, Birlesme igleminde;
Birlesmeye Taraf Sitketlerin Yénetim Kurulu tarafindan, “ayrilma hakkindan™ yararlanmak isteyen
“paylarin” (oy haklarinin) tutarinin “gikanlmis sermaye”ve oram ve/veya ayrilma hakk: kullammlan
sonucunda, Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda Kalabilecegi "toplam maliyet” ile ilgilt
olarak ayri ayri "tist simr” getirilecek olup, s6z konusu “iist sinir” birlesme isleminin onaya sunulacag
genel kurul toplantilarinin giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklari paylarin tamami igin

kullanmak zorundadir.
. /



Madde 16, Toplam Maliyet Ust Simir1 ve Yonetim Kurulu'nun Yetkilendirilmesi

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka
arzedilmis ve iglem gdriiyor olmasi nedeniyle; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki" basltgini tasiyan 24'incii
maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrnilma Hakki Tebligi” (II-
23.1)’nin “Ayriima Hakkinin Kullanimi” baghgim tagiyan 9’uncu maddesinin 5’inci fikrasi hiikiimleri
dahilinde; Yénetim Kurullar tarafindan, “ayrilma hakki”ndan yararlanmak istcyen “paylarm”™ (oy
haklarinin) tutarimin “gikarilmis sermaye”ye orani ve/veya ayrilma hakki kullammlarn sonucunda,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi "toplam maliyet” ile ilgili olarak
Birlesmeye Taraf Sirketler icin ayrt ayn “iist sinu” getirilecek olup, soz konusu “iist sinir™ birlesme
isleminin onaya sunulacagr genel kurul toplantisi giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir.

Yukartda konu edilen “list sinir”lar asildign takdirde ve/veya varsa Birlesme islemine iliskin diger
sartlarin gergeklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden vazgegilebilecesi hususu, Birlesme
igleminin onaya sunulacag genel kurul toplanist gindem maddesinden hemen sonra gelmek fizere ayn
bir glindem maddesi olarak genel kurul toplantisi giindemine alinacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. Mezkur “iist simr” ve mevcut olmas: halinde difer sartlar hakkinda, birlesme isleminin
goriigiilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemin ilanindan 6nce ve her haliikarda bu konularda
Yonetim Kurulu Karart almdiginda derhal, Sermaye Piyasast Mevzuat'nin kamuyu aydtnlatma
yukimliliklerine uygun olarak, Kamuyu Aydmlatma Platformu™nda kamuya agiklama yapilacak ve stz
konusu sinirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Madde 17. imza

Isbu Birlesme Sozlesmesi 6 niisha olarak diizenlenmis olup, Birlesmeye Taraf Sirketler’ in Genel
Kurullarinda onaylandiktan sonra yiirirlige girecektir. Birlesme Sozlesmesi 4684 Saytl Kanun ile 488
sayili Damga Vergisi Kanunu’ nun (2) sayih tablosuna eklenen (IV-17 no.lu pozisyon) uyarinca damga
vergisinden istisnadir.

ISTANBUL, 24/06/2014

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

_ DOGAN
SIRKETLER GRUBU
HOLDING A.S.

DOGAN YAYIN HOLDING A.S.

DOGAN YAYIN

Ahmet TOKSOY HOLDING A.S.

Mali Islerden Sorumlu .

Yinetim Kurulu Uyesi onetim Kurulu Murahhas Uyesi
10

7TETN



