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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme siirecinde “Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.”‘nin konsolide yapisini ve “Muhtemel Tahvil ihraglarinin Nakit

”

Akimlan” ‘ni gézden gegirerek ylksek diizeyde yatirim yapilabilir seviyede degerlendirmis ve Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘AA (Trk)/Stabil’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu
‘nu ‘A-1+(Trk)/Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ise ‘BB+’/Negatif’ olarak

belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari sol stitunda gosterilmistir.

Uzun Vade Kisa Vade
Yabanci Para BB+ B
g Tiirk Parasi BB+ B
g Gorinim YP Negative Negative
é TP Negative Negative
ihrag Notu - -
Ulusal Not AA (Trk) A-1+(Trk)
Goriinim Stabil Stabil
ihrag Notu AA (Trk) A-1+(Trk)
Desteklenme Notu 1 -
Ortaklardan Bagimsizlik Notu AB -

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin temelleri Aydin Dogan’in 1961’de otomotiv alaninda ilk sirketini kurmasi ile atilmistir. Mevcut varhk portfoya agirlikli olarak
elektrik Gretimi ve ticareti, akaryakit perakendesi, sanayi ve ticaret, otomotiv ticareti ve pazarlamasi, finansman ve yatirim, gayrimenkul yatirimlari, ve internet ve
eglence gibi alanlarda hizmet vermektedir. 2018 yilinda Holding, mevcut yatinm portféylinden perakende bolimiinin tamamini ve medya varliklarinin énemli bir
bolimini satarak ana faaliyet alanlarinda sadelesmeye gitmistir. Gelisme potansiyeli yliksek sektorlere yatirim yaparak istikrarli bir blilyime vizyonunu benimseyen
Grup, catisi altinda bulunan 40 istirak ve 8 is ortakligi ile 31 Mart 2020 sonu itibariyle 3,250 kisiye istihdam saglamaktadir.

Rekabet glicl yiiksek,karl ve verimli istiraklerle Grubun ylruttugu faaliyetler, degisen pazar dinamikleri ve piyasa beklentilerine cevap vermektedir. Holding, 2019
yili igerisinde Grubun ana faaliyetlerinin bulundugu sektorlerde biylimesini strdirmis olup, konsolide gelirlerine baslica katkiyi Akaryakit Perakendesi ve Elektrik
Uretim & Ticaret operasyonlari saglamistir. Satis gelirleri ve EBITDA seviyesinin diizenli artmasi, i¢sel kaynak yaratma giiciiyle desteklenen sermaye tabani, Holding’in
faaliyet gosterdigi sektorlerde rekabet avantajina sahip olmasi, diisiik net borg ve finansman gideri, fonlama gesitliligi, net isletme sermayesinin firmanin siiregelen
blytumesini desteklenmesi ve kapsamli kurumsal yonetim yapisi JCR Eurasia Rating tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Not'un “AA(Trk)” olarak teyit edilmesinin temel
nedenlerini olugturmustur. Diger taraftan, gelir yaratan sektorlerin sinirli kalmasi risk faktori olarak degerlendirilmistir.

Covid -19 viriisii kaynakli ekonomik sokun Grup {izerindeki etkisi, doviz kurundaki degisimin Grup lzerindeki etkisi, nakit akim diizeyi, FAVOK ve net kar
gostergeleri JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecektir.

Muhtemel tahvil ihraci ile elde edilmesi muhtemel kaynaklar sirket bilangosunda tasinacag icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme
raporu igerisinde analiz edilmistir. Muhtemel tahvil ihracinin, sirketin diger yukimluliklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi igin
sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir. ihraca iliskin notlar, ihrag edilmesi durumunda planlanan borglanma enstriimanlarina atanmis
olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri igermektedir.

Ortaklik yapisinda buyiik cogunlugu kontrolliinde tutan Dogan Ailesi’nin ihtiyag halinde Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye finansal giiclerinin yeterliligine baglh
olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklar bilgi ve kanaatine
ulagilmistir. Bu kapsamda, Dogan Holding’in Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (1) olarak teyit edilmistir. Dogan Sirketler Grubu Holding’in Ustlendigi
riskleri ybnetebilme yetenegi, i¢sel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu
ise (AB) olarak teyit edilmistir.
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