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1.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin ("Dogan Holding") Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003
tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 31 Aralik 2003 tarihli
konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir ve konsolide nakit akim
tablolari1 denetlemis bulunuyoruz. Bu konsolide mali tablolarin sorumlulugu Holding
yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz denetim ¢aligmalarimiz sonucunda bu konsolide mali
tablolar {izerinde goriis bildirmektir.

Denetim calismalarimiz Uluslararas1 Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmistir. Bu
standartlar, denetim planimizi ve ¢alismamizi, mali tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigini
saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan
bakiyeleri ve tamamlayicit notlart destekleyici kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir.
Denetim, ayn1 zamanda, uygulanan muhasebe prensiplerinin, yonetim tarafindan yapilan énemli
tahminlerin ve mali tablolarin genel sunulus seklinin degerlendirilmesini de igermektedir.
Yapilan denetimin goriis bildirmemiz i¢in makul bir temel olusturduguna inaniyoruz.

Goriliglimiize gore, birinci paragrafta sozii edilen konsolide mali tablolar, biitiin 6nemli
taraflariyla, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki konsolide mali
durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait konsolide faaliyet sonuglarimi ve konsolide nakit
akimlarint Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun bir bigimde
yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte agagidaki hususlara dikkatinizi gekmek isteriz:

4.

2 no’lu konsolide mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
(“SPK™), 17 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”’i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak iizere yiirlirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003
tarithinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu
Teblig hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler. Bunun yanisira, Teblig Otuzdérdiincii Kisim —
Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig
hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo
ve raporlarin UFRS’ye gore diizenlenmesinin ve kamuya aciklanmasinin Teblig’de 6ngoriilen
diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir.
Buna bagli olarak, Holding, konsolide mali tablolarin1 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle UFRS’ye
gore diizenlemeyi se¢mistir.



5. Konsolide mali tablolar Holding’in, Bagli Ortakliklar’nin ve Miisterek Yonetime Tabi
Tesebbiisler’in mali tablolarimi icermektedir (Not 3). Bagli Ortakliklar, Dogan Holding’in ve
Bagli Ortakliklari’nin elinde bulunan hisselerle ilgili oy kullanma yetkisinin ve Dogan
Holding’in Dogan ailesi iiyelerinin elindeki hisselerle ilgili oy yetkisinin (“kontrol esas1”)
birlikte kullanilmas1 veya hakim etkinin fiilen kullanilmas1 yoluyla mali ve isletme politikalarini
Dogan Holding lehine kontrol etme yetkisine sahip bulundugu sirketlerdir. Miisterek Yonetime
Tabi Tesebbiisler, Dogan Holding ve Bagli Ortakliklar ile bir veya daha fazla sayida {iglincii
kisiler ile baglayici bir s6zlesme ile bir araya geldikleri sirketlerdir. Dogan ailesi iiyeleri Dogan
Holding’in bu sirketlerdeki hisseleri ile ilgili oy yetkisini kullanmasina izin vermektedirler.
Konsolide mali tablolarda Dogan ailesi iiyelerine ait hisseler ana ortaklik dis1 paylar olarak
degerlendirilmistir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM

Istanbul, 27 Nisan 2004
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk liras olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Notlar 2003 2002
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 6 977,263,734 1,011,319,421
Finansal varliklar:
- alim-satim amagh 7 539,376,571 728,038,480
- satilmaya hazir 7 529,375,253 285,458,626
- vadeye kadar elde tutulacak 7 30,239,973 18,293,452
Merkez Bankasindaki zorunlu karsiliklar 8 229,203,000 293,791,606
Miisterilere verilen avans ve krediler 9 2,326,175,044 2,233,812,074
Tiirev finansal araclar 10 7,967,000 5,280,583
Ticari alacaklar 11 533,921,521 451,266,430
Iliskili taraflardan alacaklar 12 19,733,291 40,193,122
Stoklar 13 193,034,779 168,972,872
Diger donen varliklar 14 131,453,185 194,369,095
Donen varhklar toplam 5,517,743,351 5,430,795,761
Duran varhklar:
Finansal varliklar
- satilmaya hazir 7 838,451,835 630,109,916
Yatirim amagli gayrimenkuller, net 15 39,145,813 52,811,852
Maddi duran varliklar, net 16 1,175,778,074 1,232,746,994
Maddi olmayan duran varliklar- net 17 1,385,723,569 1,494,293,716
Diger duran varliklar 12,570,787 6,425,983
Ertelenen vergi varliklari 24 156,202,955 296,280,179
Duran varhklar toplam 3,607,873,033 3,712,668,640
Toplam varhklar 9,125,616,384 9,143,464,401

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk liras olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Notlar 2003 2002

YUKUMLULUKLER VE OZ SERMAYE
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Banka kredileri 18 1,493,399,709 1,623,984,593
Mevduatlar 19 3,202,187,851 3,537,227,319
Tiirev finansal araclar 10 788,000 807,598
Ticari borglar 20 321,713,941 194,633,884
Iliskili taraflara borglar 12 13,745,550 32,662,225
Sigorta teknik karsiliklart 21 55,139,864 47,767,960
Diger kisa vadeli borglar 22 433,007,665 404,692,644
Vergi ylikimliiligii 24 16,776,060 33,990,323
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 5,536,758,640 5,875,766,546
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Banka kredileri 18 1,077,982,285 1,303,903,285
Mevduatlar 19 32,468,273 -
Ticari borglar 20 37,266,147 57,240,716
Kidem tazminati yikimliiligii 25 18,098,343 17,574,798
Sigorta teknik karsiliklar 21 19,641,774 15,876,493
Diger uzun vadeli borglar 23 111,400,494 112,793,813
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 24 2,459,141 85,787,777
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 1,299,316,457 1,593,176,882
Yiikiimliiliikler toplanm 6,836,075,097 7,468,943,428
Ana ortaklik dis1 paylar

- Dogan ailesi tiyeleri 5.g 74,514,274 42,413,658

- Diger 5.g 677,316,073 594,619,225
Ana ortakhik dis1 paylar 5.¢ 751,830,347 637,032,883
Oz sermaye
Sermaye 26 588,230,567 452,485,051
Sermaye diizeltmesi 26 642,872,395 638,920,557
Toplam 6denmis sermaye 1,231,102,962 1,091,405,608
Emisyon primi 4292411 3,643,791
Yabanci para ¢evrim farklar 2.b (20,791,008) 2,659,119
Birikmis karlar/(zararlar) 27 323,106,575 (60,220,428)
Oz sermaye toplam 1,537,710,940 1,037,488,090
Yiikiimliiliikler ve 6z sermaye toplan 9,125,616,384 9,143,464,401
Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 33

31 Aralik 2003 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolar, Ydnetim
Kurulu tarafinda 27 Nisan 2004 tarihinde onaylanmis ve Y 6netim Kurulu adina imzalanmugtir.

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk liras olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Notlar 2003 2002
Gelirler:
Finans sektorii harici 5.c 5,048,047,709 5,136,803,356
Finans sektorii 5.¢c 1,179,323,680 1,289,979,621
6,227,371,389 6,426,782,977
Faaliyet giderleri:
Finans sekt6rii harici 5.c (4,884,044,288) (5,003,919,400)
Finans sektorii 5.¢c (838,133,002) (1,034,083,736)
(5,722,177,290) (6,038,003,136)
Diger faaliyet giderleri, net:
Finans sektorii harici 5.cve 30 (150,954,724) (99,144,821)
Finans sektorii 5.cve 30 (19,226,716) (57,261,517)
(170,181,440) (156,406,338)
Faaliyet kar1:
Finans sekto6rii harici 13,048,697 33,739,135
Finans sektorii 321,963,962 198,634,368
335,012,659 232,373,503
Finansman gelirleri/(giderleri), net 29 80,756,940 (251,248,520)
Net parasal pozisyon kazanci 186,006,493 225,565,773
Vergi ve ana ortakhik dis1 paylar oncesi kar 601,776,092 206,690,756
Vergi 24 (96,312,746) (57,985,773)
Ana ortakhik dis1 paylar oncesi kar 505,463,346 148,704,983
Ana ortaklik dis1 paylar
- Dogan ailesi (9,943,226) 2,254,379
- Diger (112,193,117) (42,501,807)
Net kar 383,327,003 108,457,555
Beheri 10,000 TL nominal degerindeki
hisselerin agirlikli ortalama adedi 4 49,781,765,083 25,193,156,000
Hisse bagina kar kazang (TL) 4 7,700 4,305

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DOGAN SiRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk liras olarak Tiirk lirasinin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Notlar 2003 2002
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Vergi ve ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 601,776,092 206,690,756
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari 28 (607,072,737) (657,245,822)
Finans sektorii faiz gelirleri 570,573,771 842,957,205

Finans sektorii faiz giderleri
Odenen vergiler

(436,887,227)
(80,774,409)

(582,854,532)
(43,602,498)

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisleri/(cikislar) 47,615,490 (234,054,891)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi duran varlik satin alimlari 16 (181,740,386) (256,698,988)
Yatirim amacgli gayrimenkul satin alimlari 15 (3,008,424) -
Maddi olmayan duran varlik satin alimlart 17 (37,088,832) (5,232,838)
Maddi duran varliklarin ve diger yatirimlarin

satisindan elde edilen nakit 54,076,079 20,778,826
Satilmaya hazir finansal varliklarda artig (356,323,347) (641,721)
Diger duran varliklar ve uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim (7,538,122) 14,990,134
Bagli ortaklik satin alimlart 32 - (351,689,564)
Bagli ortaklik satisindan elde edilen nakit 7,885,397 -
Miisterek yonetime tabi ortaklik satisindan elde edilen nakit - (44,637,075)
Alinan faizler-finans harici sektorler 40,708,577 141,973,817
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisimin net etkisi - 3,875,936
Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan parasal (kayip)/kazang (101,708,228) 31,846,884
Yatirim faaliyetlerinde kaynaklanan net nakit ¢ikiglari (584,737,286) (445,434,589)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Ana ortaklik dis1 paylara sermaye hissesi

ihracindan elde edilen nakitler S5.g 3,237,052 6,858,957
Ana ortaklik dis1 paylara 6denen temettiiler S5.g (350,269) (240,388)
Kisa vadeli banka kredilerinde net (azalig)/artis (93,331,007) 218,336,062

Uzun vadeli banka kredilerinde net azalis
Uzun vadeli ticari borglarda net azalig
Odenen faizler- finans harici sektérler

(225,921,002)
(19,974,565)
(272,040,531)

(179,874,643)

(259,057,676)

Sermaye artigindan kaynaklanan nakit girisi 139,697,354 229,503,467
Emisyon primlerinden kaynaklanan nakit girisi 648,620 -
Finansman faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang 365,018,257 756,228,454
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢cikislari)/girisleri (103,016,091) 771,754,233
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/artis (640,137,887) 92,264,753

Nakit ve nakit benzeri degerler tizerindeki parasal kayip
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi

4.Aa

(199,863,254)

1,748,685,521

(524,425,877)
2,180,846,645

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi

4.Aa

908,684,380

1,748,685,521

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerlerin 60,664,395 milyon TL (31 Aralik 2002: 25,566,177 milyon

TL)’lik tutart kullanima hazir degildir (Not 6).

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk lirasi olarak Tiirk lirasmin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Yabanci Birikmis

Sermaye Emisyon para ¢evrim (zararlar)/ Toplam

Sermaye diizeltmesi primi farklan karlar 0z sermaye
31 Aralik 2001 tarihindeki bakiyeler 251,380,584 610,881,774 3,283,574 33,460,252 (168,677,983) 730,328,201
Cari y1l yabanci para ¢evrim farklar - - - (30,801,133) - (30,801,133)
Sermaye artis1 201,104,467 28,038,783 360,217 - - 229,503,467
Cari yil kart - - - - 108,457,555 108,457,555
31 Aralik 2002 tarihindeki bakiyeler 452,485,051 638,920,557 3,643,791 2,659,119 (60,220,428) 1,037,488,090
Cari y1l yabanci para ¢evrim farklar - - - (23,450,127) - (23,450,127)
Sermaye artist 135,745,516 3,951,838 648,620 - - 140,345,974
Cari y1l kart - - - - 383,327,003 383,327,003
31 Aralik 2003 tarihindeki bakiyeler 588,230,567 642,872,395 4,292,411  (20,791,008) 323,106,575 1,537,710,940

5

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONULARI

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding” veya “Holding”) 22 Ekim 1980 tarihinde
kurulmus ve Tiirkiye’de tescil edilmistir. Holding'in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla medya,
finans, enerji, telekomiinikasyon, turizm, sanayi ve pazarlama sektorlerinde yatirim yapmak, bagh
ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerine finansman, yonetim danigmanligi ve i¢ denetim
hizmetleri vermektir.

Dogan Holding, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 21 Haziran 1993
tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem goérmektedir. 31 Aralik 2003
tarihi itibariyle, Dogan Holding’in IMKB’ye kayitli %34,29 oraninda hissesi mevcuttur. 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle, Dogan Holding’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir (Not 26):

%

Dogan ailesi ve Dogan ailesinin sahip oldugu sirketler 65.52
Borsa’da islem goren kisim 34.29
Aydin Dogan Vakfi 0.19
100.00

Holding’in kayith adresi agagidadir:

Oymaci Sokak No: 51
81190 Altunizade-istanbul

Dogan Holding’in temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, faaliyetleri dort sektdr altinda toplanmustir:

Finans
Medya
Enerji
Diger

Diger sektorii igerisinde baglica ticaret, turizm, telekomiinikasyon ve insaat sektorleri yer almaktadir.
Bu sektorlerdeki sirketlerin ticari hacmi diisiitk oldugundan ayri raporlanabilir sektor olarak dikkate
alinmamuslardir.



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONULARI (Devam)

Dogan Holding’in bagl ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve sektorleri

asagida belirtilmigtir:

Sirket ismi

Tiirk D1s Ticaret Bankasi A.S. (“Disbank™)
Dis Ticaret Faktoring A.S. (“Dis Faktoring™)
Dis Ticaret Finansal Kiralama A.S. (“Dis Leasing”)
Dis Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Dis Yatirim”)
Dis Portféy Yonetimi (“Dis Portfoy™)
Di1s Holding Malta Limited (“Dig Holding Malta™)
Disbank Malta Ltd. (“Disbank Malta’)
Dis Globus Malta (“Dis Globus™)
Ray Sigorta A.S. (“Ray Sigorta”)
Dogan Emeklilik A.S. (“Dogan Emeklilik™)
Di1s Holding Nederland B.V. (“Dis Holding B.V.”)
Dogan Faktoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Faktoring™)
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hiirriyet™)
Dogan Gazetecilik A.S. (“Dogan Gazetecilik™)
Yaysat Yayn Satig Pazarlama ve Dagitim A.S. (“Yaysat”)
DYG ilan ve Reklam Hizmetleri A.S. (“DYG ilan™)
Dogan Ofset Yayincilik ve Matbaacilik A.S. (“Dogan Ofset”)
Dogan Kitapecilik A.S. (“Dogan Kitapgilik™)
Dogan Haber Ajanst A.S. (“Dogan Haber”)
Dogan Basim ve Dagitim Isleri A.S. (“Dogan Basim”)
Milliyet Haber Ajans1 A.S. (“Milliyet Haber”)
Hiirriyet TV Film Prodiiksiyon ve Haber Ajansi A.S. (“Hiir TV”)
Dogan Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. (“Dogan Prodiiksiyon™)
ANS Uluslararast Yapim Yayin Reklameilik A.S. (“ANS”)
Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetleri

Turizm Yayincilik A.S. (“Dogan Online”)
Dogan Media International (“Dogan Media”)
D Finans Internet Bilgi Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“D Finans™)
Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S. (“DMC”)
D Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S. (“D Market”)
Birpa Birlesik Medya Reklam Pazarlama A.S. (“Birpa™)
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.

Zweigniderlassung Deutcshland (“Hiirriyet Zweigniderlassung™)
Dogan Daily News Gazetecilik ve

Matbaacilik A.S. (“Dogan Daily News”)
Dogan Dagitim Satis ve Pazarlama A.S. (“Dogan Dagitim”)
Milliyet Internet Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“Milliyet Internet”)
Dogan Media Pazarlama A.S. (“Dogan Medya Pazarlama’)
Basin Isletmecilik Kagit Matbaa Sanayi A.S. (“Basin Isletmecilik™)
Dogan Bilgi Teknolojileri A.S. (“Dogan Bilgi”)

Faaliyet
konusu

Bankacilik
Faktoring
Finansal kiralama
Yatirim menkul degerler
Portféy yonetimi
Bankacilik
Bankacilik
Bankacilik
Sigorta

Sigorta
Bankacilik
Faktoring

Gazete basim
Gazete basim
Dagitim
Reklamcilik
Gazete basim
Kitap yayimcilig
Haber ajansi
Dagitim

Haber ajansi

TV yaymcilig
TV yaymcilig
TV yayincilig

Internet servis saglayici
Dagitim

Internet hizmetleri
Miizik ve eglence
Internet hizmetleri
Perakende

Gazete basim

Gazete basim
Dagitim

Internet hizmetleri
Ticaret

Medya

Ticaret

Sektor

Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Finans
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya

Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya

Medya

Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONULARI (Devami)

Sirket ismi

Milliyet Verlags und Handels GmbH (“Milliyet Verlags™)
Dogan Telekomunikasyon Ticaret A.S. (“Dogan Telekom™)
DTV Haber ve Gorsel Yayimcilik A.S. (“Kanal D)
Dogan TV ve Radyo Yayncilik A.S. (“Dogan TV”)
Hiir-Bim Gérsel Yaymncilik A.S. (“Hiirbim™)
Alp Gorsel Yaymceilik A.S. (“Alp Gorsel”)
Bravo Televizyon Yayincilik Yapimcilik Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Bravo TV”)
Fun Televizyon Yayincilik Yapimcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fun TV”)
Galaksi Radyo Televizyon Yayincilik Yapimeilik

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Galaksi Radyo™)
Foreks Yayincilik ve Reklamcilik A.S. (“Hiir FM”)
Is1l Televizyon Yaymecilik Yapimeilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Isil TV”)
Kanalspor Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. (“Kanalspor™)
Milenyum Televizyon Yayincilik ve Yapimcilik A.S. (“Milenyum TV”)
Radyo Kuliibii Uluslararasi Programlar A.S. (“D Radyo”)
Hiirriyet Radyo Prodiiksiyon ve Yaym A.S. (“Radyo Foreks™)
Tempo Televizyon Yayncilik Yapimeilik

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tempo TV”)
TV 2000 Televizyon Yayincilik Yapimeilik

Sanayi ve Ticaret A.S. (“TV 2000”)
DS Servis ve Idari Hizmetler ve Ticaret A.S. (“DS Servis™)
Hiirriyet Internet Hizmetleri ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Internet™)
Egeser Servis ve Idari Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Egeser”)
Hiir Servis Sosyal Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Hiirservis™)
Hiir Medya Ilancilik ve Reklamcilik Ticaret A.S. (“Hiirmedya™)
Dogan Miizik Kitap Magazacilik Pazarlama A.S. (“DMK”)
Birmas Birlesik Televizyon Reklam Pazarlama A.S. (“Birmas”)
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Milpa”)
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Pazarlama™)
Milanur Insaat Pazarlama Turizm

Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Milanur”)
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Dogan Oto™)
Dogan Havacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Havacilik™)
Dogan Yaym Holding A.S. (“Dogan Yaymn”)
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. (“Celik Halat™)
Ditas Dogan Yedek Parga Imalat ve Teknik A.S. (“Ditas Dogan”)
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta Turizm”)
Dogan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Karton”)
CH Investments B.V.
CH UK Limited
Entralle Handels GmbH
3D Giivenlik Sistemleri ve Organizasyon Ticaret A.S. (“3D Giivenlik”)
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Organik”)
Isedas Istanbul Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Isedas”)
Zigana Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zigana”)
Celik Enerji Uretim A.S. (“Celik Enerji”)
CH Bulgaria (“CH Bulgaria”)
Harman Ekolojik Tarimsal ve Hayvansal

Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Harman”)
D Tek Bilgi ve iletisim Sistemleri A.S. (“D Tek”)

Faaliyet
konusu

Dagitim
Iletisim

TV yayincilig
Yatirim sirketi
Bilgi iglem
TV yaymnciligt

TV yaymcilig
TV yaymcilig

Radyo yaynciligi
TV yaymcilig
TV yaymncilig
TV yaynciligt
TV yayincilig
Radyo yaynciligi
Radyo yaymnciligt

TV yayinciligt

TV yaymcilig
Idari hizmetler
Internet hizmetleri
Idari hizmetler
Idari hizmetler
Reklamcilik
Perakende
Reklamcilik
Ticaret

Pazarlama

Insaat
Ticaret
Havacilik
Holding
Uretim
Uretim
Turizm
Uretim
Yatirnm
Yatirrm
Ticaret
Hizmet
Tarim
Enerji
Enerji
Enerji
Uretim

Tarim
Bilgi Sistemleri

Sektor

Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya

Medya
Medya

Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya

Medya

Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya
Medya

Diger

Diger

Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Enerji
Enerji
Enerji
Diger

Diger
Diger
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONULARI (Devami)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Holding’in ve Bagl Ortakliklari’nin toplam personel sayis1 11,426’dir.
(31 Aralik 2002: 11,082).

Sektorel raporlamanin amacina uygun olarak, Dogan Holding’e ait konsolide olmayan mali tablolar
“Diger” raporlanabilir boliim igerisinde siniflandirilmistir (Not 5).

Malta’da kurulu Dis Holding Malta, D1s Globus ve Digbank Malta, Hollanda’da kurulu Dis Holding
B.V, Almanya’da kurulu Hiirriyet Zweignderlassung, Milliyet Verlag, Entralle Handels GmbH ve
Dogan Media ile Birlesik Krallik’da kurulu CH Investments B.V. ve CH UK Limited disindaki biitiin
Bagl Ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmistir. Grup’un temel alis ve satiglarinin Tiirkiye’de yapilmasi
ve varliklarmin biiylik bir kisminin Tiirkiye’de bulunmasindan dolay1 finansal bilgilerin cografi
boliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamustir.

Dogan Holding’in Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisleri agsagida belirtilmistir. Tiim Miisterek YOnetime
Tabi Tesebbiisler Tiirkiye’de tescil edilmistir. Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerin faaliyet konulari,
sektorleri ve miitesebbis ortaklari asagida gosterilmistir:

Faaliyet Miitesebbis

Tesebbiis ismi konusu Sektor ortak
Dogan Burda Rizolli Dergi Yayincilik ve

Pazarlama A.S. (“DBR”) Gazete Basim Medya Burda GmbH
Dogan ve Egmont Yaymcilik ve

Yapimcilik Ticaret A.S. (“Dogan Egmont”) Kitap Yayimcilik Medya Egmont
Ultra Kablolu Televizyon ve Telekomiinikasyon

Sanayi ve Ticaret A.S (“Ultra Kablo”) Telekomiinikasyon Medya Kog Holding A.S.
Digital Hizmetler Pazarlama A.S. (“Digital Hizmetler”) Telekomiinikasyon Medya Cukurova Holding A.S.
Siiper Kanal Televizyon Video Radyo Basin Yapim Yayin

Tamitim ve Haber Hizmetleri A.S. (“Siiper Kanal”) TV yaymciligt Medya Erler Film A.S.
Eko Televizyon Yaymcilik A.S. (“CNN Tiirk”) TV yaymcilig Medya Turner Broadcasting Int.
Petrol Ofisi A.S. (“POAS”) (*) Petrol {iriinleri dagitimi Enerji T. Is Bankas1 A.S.
Dergi Pazarlama Planlama ve Ticaret A.S. (“Dergi Pazarlama”) Reklamcilik Medya Burda RCS Int. GmbH
Cagdas Pazarlama Sistemleri A.S. (“Cagdas Pazarlama™) Ticaret Diger Milpa

(*) POAS’in Kibris Tiirk Petrolleri Ltd. (“Kipet”)’de %52, Petrol Ofisi International Oil Trading Ltd.
(“PO International”)’de %100, PO Petrofinance N.V.( “Petrofinance”)’de %100 ve Erk Petrol
Yatirimlart A.S.’de (“Erk Petrol”) 9%99.96 oranlarinda hissesi bulunmaktadir. Kipet 1975 yilinda
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (“KKTC”)’de kurulmus olup akaryakit dagitim faaliyeti
gerceklestirmektedir. PO International 2001 yilinda Bahamalar’da petrol alim satimi yapmak amaci
ile, Petrofinance ise 2002 yilinda Hollanda’da fon yaratma, bor¢ alma ve kredilendirme amaci ile
kurulmustur. Erk Petrol 21 Mayis 2003 tarihinde yurt i¢inden ve yurt disindan akaryakit, petrol ve
petrol tirtinleri ile LPG ve benzeri diger her tiirlii {irlinii temin etmek ve satmak, dagitimini tanzim
etmek, depolamak, ayrica rafineri yan {riinlerini satmak, her tiirlii madeni yag ve gres ile bunlarin
yan Uriinlerini liretmek, harmanlamak, {iretim ve harmanlama i¢in gerekli tesisleri kurmak, toptan
ve perakende satigini, ithalini ve ihracini yapmak i¢in kurulmustur.



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI
a) Tiirk Liras1 mali tablolar

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere
yiirlirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen igletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren
yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler.
Bunun yanisira, Teblig Otuzdordiincii Kisim - Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve
raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gecen
slire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarma (“UFRS”) uygun
olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan
yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi hilkkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagh olarak, Holding,
konsolide mali tablolarmi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

Konsolide mali tablolar, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Holding ve Tiirkiye’de kayith olan
Bagli Ortakliklart ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisleri, kanuni mali tablolarmin Tiirk Ticaret
Kanunu'na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen
Hesap Plani’na ve SPK tarafindan agiklanan muhasebe prensiplerine gore Tirk lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklarin mali tablolart faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gegerli olan mevzuata gore hazirlanmistir.

Konsolide mali tablolar kanuni kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. 30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olacak 5024 sayili Vergi Usul Kanunu (“5024 Sayili Kanun”),
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’a gore,
bilango esasima gore defter tutmakla yiikiimlii olan miikellefler kanuni mali tablolarin1 hazirlarken
parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerini ve 6z sermaye kalemlerini enflasyonun etkilerini giderecek
sekilde diizeltme islemine tabi tutacaklardir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesi Standarti, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
mali tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiclinden hazirlanmasii ve 6nceki
donem mali tablolarinin da karsilagtirma amaciyla ayni deger Olgiileri kullanilarak yeniden
diizenlenmesini 6ngdrmektedir. UMS 29 uygulamasini gerektiren bir zorunluluk, %100'e yaklasan
veya %100 asan ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oramidir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik
Enstitiisii ("DIE") tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden ("TEFE")
elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmugtir. 31 Aralik itibariyle, konsolide mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari1 agagida gosterilmistir:

Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi 3 Yillik kiimiilatif %
31 Aralik 2003 7,382.1 1.000 181.1 %
31 Aralik 2002 6,478.8 1.139 2273 %
31 Aralik 2001 4,951.7 1.491 307.5%

Yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmig cari yil mali tablolari,
paranin bilango tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar
ise, yine paranin en son bilango tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
borglar ile 6z kaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin
alma giicli esas alinarak diizeltilmektedir.

Konsolide gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmektedir.

Enflasyonun Holding’in, Bagli Ortakliklari’nin ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisleri’nin
net parasal pozisyonlar iizerindeki etkisi, konsolide gelir tablosuna, net parasal pozisyon
kazanc1 olarak yansitilmistir.

b) Yabanca iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortaklik mali tablolar:

Yabanc: iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin mali tablolar, faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup UFRS’ye uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Yabancit bagli ortakliklarin aktif ve pasifleri bilango
tarihindeki doviz kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Gelir ve giderler ortalama d6viz kuru kullanilarak
Tiirk lirasina ¢evrilmis ve ilgili donemin diizeltme katsayist kullanilarak Tiirk lirasi’nin bilango tarihinde
gecerli olan cari satin alma giicii ile ifade edilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi1 sonucu ortaya
cikan kur farklar1 6z sermaye igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar kalemi altinda takip edilmektedir.

NOT 3 - GRUP MUHASEBESI

(a)

(b)

Konsolide mali tablolar asagida (a)’den (e)’ye kadar olan maddelerde belirtilen esaslara gore
hazirlanan ana ortaklik Dogan Holding’in, Bagli Ortakliklari’nin ve Miisterek YOnetime Tabi
Tesebbiisleri’nin (“Grup”) hesaplarini igerir. Dogan Holding ve Dogan Yayin’in raporlama tarihleri
konsolidasyona dahil edilen diger sirketlerden farklidir. Konsolidasyon amaciyla, Dogan Holding ve
Dogan Yayin mali tablolarini, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin mali tablolarinin hazirlandigi
hesap donemi itibariyle hazirlamislardir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali
tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasma gore tutulan kayitlarma UFRS’ye
uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan, mali tablolarin Tiirk lirasinin bilango tarihindeki cari satin alma giiciine getirilmesi de
dahil olmak iizere, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli Ortakliklar, Dogan Holding’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine veya Dogan
ailesinin belirli iiyelerine ait olan ve Dogan Holding’in {izerinde oy kullanma yetkisine sahip oldugu
(bundan ekonomik bir faydasi olmadig1 halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla (b) oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili
hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarim1 Dogan Holding’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik orani,
Grup’un Dogan Holding iizerinden dogrudan ve Bagli Ortakliklar {izerinden dolayli olarak sahip
oldugu pay oranidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 3 - GRUP MUHASEBESI (Devami)

Asagida 31 Aralik tarihleri itibariyle Bagli ortakliklar, Dogan Holding ve Bagli Ortakliklari’nin ve

Dogan ailesi iiyelerinin oy haklart ve etkin ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Dogan Holding ve
Bagh Ortakhiklar’nin  Dogan ailesi iiyelerinin Toplam Etkin ortakhk
oy haklar1 (%) oy haklar (%) oy haklan (%) oranlari (%)
Sirket ismi 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Digbank 62.37%  66.37% 4.00% 0.00%  66.37%  6637%  62.37% 63.92%
Dis Faktoring 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  61.31% 62.84%
D1s Leasing 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.36% 63.91%
Dis Yatirim 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.37% 63.92%
D1s Portfoy 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.37% 63.92%
Di1s Holding Malta 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.37% 65.49%
Digbank Malta 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.37% 65.49%
Dis Globus 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.37% 65.49%
Digbank Nederland (1) - 100.00% - 0.00% - 100.00% - 63.92%
Ray Sigorta 67.32%  67.32% 0.00% 0.00%  67.32%  67.32%  41.99% 43.03%
Dogan Emeklilik 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  58.80% 60.21%
Dis Holding B.V. 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.37% 63.92%
Dogan Faktoring 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  75.73% 75.51%
Hirriyet 66.63%  66.63% 0.00% 0.00%  66.63%  66.63%  51.17% 51.01%
Dogan Gazetecilik (2) 80.43%  79.76% 0.67% 0.67%  81.10%  80.43%  61.77% 62.12%
Yaysat 75.00%  75.00% 0.00% 0.00%  75.00%  75.00%  51.19% 51.04%
DYG ilan 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  64.16% 64.96%
Dogan Ofset 99.89%  99.89% 0.00% 0.00%  99.89%  99.89%  62.65% 62.46%
Dogan Raks (1) - 96.70% - 0.00% - 96.70% - 73.19%
Dogan Kitapgilik 99.90%  99.90% 0.10% 0.10% 100.00% 100.00%  64.19% 64.00%
Dogan Haber 89.13%  89.13% 0.00% 0.00%  89.13%  89.13%  55.84% 52.99%
Dogan Basim 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
Simge (2) - 100.00% - 0.00% - 100.00% - 76.57%
Milliyet Haber 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  67.35% 73.54%
Hiir TV 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.16% 51.01%
Dogan Prodiiksiyon 63.00%  96.00% 0.00% 0.00%  63.00%  96.00%  35.89% 61.12%
ANS 70.00%  70.00% 0.00% 0.00%  70.00%  70.00%  53.76% 53.60%
Dogan Online (3) 59.99%  60.00% 40.00% 40.00%  99.99% 100.00%  46.07% 45.94%
Dogan Media 97.66%  97.66% 2.34% 2.34% 100.00% 100.00%  63.75% 63.55%
D Finans 99.92%  99.92% 0.08% 0.08% 100.00% 100.00%  46.04% 45.90%
DMC 99.17%  99.17% 0.02% 0.02%  99.19%  99.19%  76.16% 75.93%
D Market 89.97%  89.97% 0.00% 0.00%  89.97%  89.97%  41.45% 41.33%
Birpa 64.94%  64.94% 35.06% 35.06% 100.00% 100.00%  49.87% 49.72%
Hiirriyet Zweigniderlassung ~ 100.00%  100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
Dogan Daily News 94.25%  94.25% 0.00% 0.00%  94.25%  94.25%  72.38% 72.16%
Dogan Dagitim 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  76.78% 76.55%
Milliyet Internet 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  62.74% 67.83%
Dogan Medya Pazarlama (7) - 99.92% - 0.08% - 100.00% - 76.51%
Basin Isletmecilik (7) - 100.00% - 0.00% - 100.00% - 65.71%
Dogan Bilgi (7) - 98.00% - 2.00% - 100.00% - 75.04%
Dogan Miisteri (3) - 98.00% - 0.50% - 98.50% - 45.02%
Milliyet Verlags 99.03%  99.17% 0.97% 0.83% 100.00% 100.00%  70.73% 71.07%
Dogan Kitap Miizik Dagitim A.S. - 99.80% - 0.00% - 99.80% - 72.96%
Dogan Telekom 96.00%  96.00% 4.00% 4.00% 100.00% 100.00%  66.03% 58.68%
Kanal D (4) 88.86%  89.97% 0.00% 0.00%  88.86%  89.97%  68.06% 68.70%
Dogan TV 100.00% 100.00% 0.00% 10.00% 100.00%  00.00%  76.80% 76.57%
Radyo D (4) - 95.00% - 0.00% - 95.00% - 65.26%
Hiirbim 99.92%  99.92% 0.00% 0.00%  99.92%  99.92%  76.74% 76.51%
Alp Gorsel 98.75%  98.75% 0.00% 0.00%  98.75%  98.75%  75.84% 75.61%
Bravo TV 99.60%  99.60% 0.00% 0.00%  99.60%  99.60%  76.49% 76.26%
Fun TV 99.07%  99.07% 0.00% 0.00%  99.07%  99.07%  76.08% 75.85%
Galaksi Radyo 99.07%  99.07% 0.00% 0.00%  99.07%  99.07%  76.08% 75.85%
Hiir FM 95.60%  99.89% 0.00% 0.00%  95.60%  99.89%  73.42% 76.48%
Isil TV 99.06%  99.06% 0.00% 0.00%  99.06%  99.06%  76.08% 75.85%
Kanalspor 99.06%  99.06% 0.00% 0.00%  99.06%  99.06%  76.08% 75.85%
Milenyum TV 99.06%  99.06% 0.00% 0.00%  99.06%  99.06%  76.08% 75.85%
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 3 - GRUP MUHASEBESI (Devami)

Dogan Holding ve ~ Dogan ailesi iiyelerinin Etkin
Bagh Ortakhiklary’’nin oy haklan Toplam ortakhk
oy haklar (%) (%) oy haklan (%) oranlari (%)
Sirket ismi 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
D Radyo 99.89%  95.60% 0.00% 0.00%  99.89%  95.60%  76.72% 73.20%
Radyo Foreks 99.89%  99.89% 0.00% 0.00%  99.89%  99.89%  76.72% 76.48%
Tempo TV 99.06%  99.06% 0.00% 0.00%  99.06%  99.06%  76.08% 75.85%
TV 2000 99.06%  99.06% 0.00% 0.00%  99.06%  99.06%  76.08% 75.85%
DS Servis 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
Hiirriyet Internet 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
Egeser 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
Hiirservis 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
Hiirmedya 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  51.17% 51.01%
DMK 99.98%  100.00% 0.00% 0.00%  99.98% 100.00%  76.79% 73.19%
Milpa 65.00%  65.00% 0.50% 0.50%  65.50%  65.50%  65.00% 65.00%
Hiirriyet Pazarlama 93.25%  46.00% 6.75% 54.00% 100.00% 100.00%  47.73% 23.61%
Milanur 99.99%  99.99% 0.01% 0.01% 100.00% 100.00%  65.00% 65.00%
Dogan Oto 99.65%  99.65% 0.35% 0.35% 100.00% 100.00%  99.65% 99.65%
Dogan Havacilik 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  84.78% 84.91%
Dogan Yayin 76.80%  76.57% 3.15% 337%  79.95%  79.94%  76.80% 76.57%
Celik Halat 62.44%  58.44% 0.00% 4.00%  62.44%  62.44%  58.01% 54.83%
Ditas Dogan 55.71%  55.71% 0.00% 0.00%  55.71%  55.71%  55.71% 55.71%
Milta Turizm 95.46%  58.23% 2.34% 39.57%  97.80%  97.80%  95.36% 36.76%
Dogan Karton 65.00%  65.00% 35.00% 35.00% 100.00% 100.00%  65.00% 65.00%
CH Investment B.V. 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  58.01% 54.83%
CH UK Limited 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  58.01% 54.83%
Entrallee Handels GmbH 95.48%  95.48% 4.52% 4.52% 100.00% 100.00%  62.06% 62.06%
3D Giivenlik 98.80%  99.00% 0.00% 0.00%  98.80%  99.00%  61.62% 63.28%
Dogan Organik 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%  99.54% 99.09%
Zigana 65.00%  65.00% 4.99% 4.99%  69.99%  69.99%  65.00% 65.00%
Isedas (5) 40.00%  40.00% 5.00% 5.00%  45.00%  45.00%  40.00% 40.00%
Birmas (6) 100.00% - 0.00% - 100.00% - 76.49% -
Celik Enerji (6) 99.00% - 0.00% - 99.00% - 51.90% -
Harman (6) 100.00% - 0.00% - 100.00% - 98.50% -
CH Bulgaria (6) 100.00% - 0.00% - 100.00% - 52.43% -
D Tek (6) 99.60% - 0.00% - 99.60% - 64.74% -

(1) Dogan Holding’in bu Bagl Ortakliklart yil

cikartlmigtir.

icerisinde satilmig ve satig tarihinden sonra konsolidasyon kapsamindan

(2) Milliyet Gazetecilik A.S., 2003 yili icerisinde Simge Yayincilik ve Dagitim A.S. ile birleserek Dogan Gazetecilik A.S.

ismini almistir.

(3) Dogan Miisteri 2003 yili igerisinde Dogan Online ile birlesmistir.

(4) Radyo D 2003 yil1 icerisinde Kanal D ile birlesmistir.

(5) Dogan Holding’in bu Bagl Ortaklikdaki kontrol giicii %50’den az olmakla birlikte Dogan Holding bu sirketin mali ve
isletme politikalarini yonetmek igin hakimiyet etkisini kullanmaktadir.
(6) Dogan Holding’in bu Bagli Ortakliklar1 2003 yili igerisinde kurulmus veya satin alinmis olup Onemlilik ilkesine
dayanilarak konsolidasyon kapsami diginda tutulmustur.
(7) Dogan Holding’in bu Bagli Ortakliklar1 2003 y1l1 icerisinde tasfiye olmustur.

Bagli Ortakliklar’, bilangolart ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Dogan Holding’in ve Bagli Ortakliklari’nin sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayitli degerleri
ile 6z sermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Dogan Holding ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup
ici iglemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Dogan Holding’in sahip oldugu hisselerin
kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6z sermaye ve gelir tablosu hesaplarindan

netlestirilmistir.

Bagli Ortakliklar, operasyonlar iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamia alinmig ve kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyle de konsolidasyon kapsami
disinda tutulmustur. Gerekli oldugunda, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup

tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir.
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 3 - GRUP MUHASEBESI (Devam)

c) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler, Dogan Holding ve bir veya daha fazla miitesebbis ortak
tarafindan miistereken yonetilmek {iizere, bir ekonomik faaliyetin {istlenilmesi i¢in bir sdzlesme
dahilinde olusturulmustur. Dogan Holding bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da
dolayli olarak sahip oldugu hisselerden veya Dogan ailesi ve iliskili taraflarin sahip oldugu paylara
ait oy haklarmi onlar adina kullanma (ekonomik bir yarar beklemeksizin) yetkisinden yararlanarak
saglamaktadir. Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler oransal konsolidasyon yontemi kullanilmak
suretiyle konsolidasyon kapsamimna almirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde, Miisterek
Yonetime Tabi Tegebbiislere ait mali tablolarda yer alan varlik, yiikiimliiliik, 6z sermaye, gelir ve
giderler Grup’un sahip oldugu ortaklik orani ile konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Asagida 31 Aralik tarihleri itibariyle Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler, Dogan Holding ve Bagh
Ortakliklari’nin ve Dogan ailesi iiyelerinin oy haklari ve etkin ortaklik oranlari gosterilmistir:

Dogan Holding ve ~ Dogan ailesi iiyelerinin Etkin
Bagh Ortakhiklar’’nin oy haklan Toplam ortakhik
oy haklar1 (%) (%) oy haklar (%) oranlar1 (%)
Sirket ismi 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
DBR 40.72% 40.72% 2.02% 2.02%  42.75% 42.74%  31.27%  31.18%
Dogan Egmont 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%  50.00% 50.00%  38.40%  38.28%
Ultra Kablo 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%  50.00% 50.00%  38.40%  38.28%
Digital Hizmetler 50.00% 50.00% 0.00% 0.00%  50.00% 50.00%  32.57%  32.47%
Siiper Kanal 49.00% 49.00% 0.00% 0.00%  49.00% 49.00%  37.63%  37.52%
CNN Tiirk 77.99% 79.93% 0.00% 0.00%  77.99% 79.93%  59.89%  61.20%
POAS 47.42% 47.43% 0.00% 0.00%  47.42% 47.43%  47.42%  47.43%
Dergi Pazarlama (*) 46.00% 90.00% 10.00%  10.00%  56.00% 100.00%  25.08%  47.47%
Cagdas Pazarlama (**) 50.00% - 0.00% - 31.85% - 31.85% -

(*) 31 Aralik 2002 tarihi itibartyla Bagli Ortaklik olan Dergi Pazarlama’nin hisselerinin 2003 yili igerisinde 44% satisi
sonucunda Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik’a donlismiistiir..

(**) Dogan Holding’in bu Miisterek Yo6netime Tabi Tesebbiisii 2003 yili igerisinde kurulmus ve nemlilik ilkesine dayanilarak
konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur.

d) Grup’un Dogan ailesi iiyeleri ile birlikte dogrudan ve dolayli pay toplami %20°nin altinda olan,
veya %20’nin tizerinde olmakla birlikte Grup’un ve Dogan ailesi iiyelerinin dnemli bir etkiye
sahip olmadig1 veya konsolide mali tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis
piyasalarda islem goérmeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir finansal varliklar, maliyet bedellerinden deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra 31
Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk lirasinin cari alim giicline gore diizeltilmis olarak konsolide mali
tablolara yansitilmistir (Not 7).

Grup’un, Dogan ailesi iiyeleri ile birlikte payr %20’nin altinda olan veya Holding’in énemli bir
etkiye sahip olmadigi ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve makul degerleri giivenilir
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, makul degerleriyle konsolide mali tablolara
yansitilmustir.

e) Bagli Ortakliklar’in faaliyet sonuglari, operasyon iizerindeki kontroliin Holding’e transfer edildigi
tarihten itibaren konsolide mali tablolara dahil edilmistir.

Baghi Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digt paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “ana ortaklik dis1 paylar” olarak
gosterilmektedir.

Dogan Holding’in hissedar1 olan Dogan ailesinin bazi iiyeleri ve bu aile {iyeleri tarafindan kontrol
edilen sirketler bir kisitm Bagli Ortakliklar’in sermayesinde pay sahibidirler. Konsolide mali
tablolarda bu aile iiyelerinin ve sirketlerin paylar1 ana ortaklik disi paylar olarak belirtilmis ve
Grup’un net aktiflerine ve karmna dahil edilmemistir.
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DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Gerekli oldugu yerlerde, Bagli Ortakliklar ve Miisterek YoOnetime Tabi Tesebbiisler i¢in uygulanan
muhasebe politikalart Grup tarafindan uygulanan politikalarla uyumlu olmasi amaciyla degistirilmistir.
Not 3’te aciklanan Grup muhasebesi diginda, konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

A. [lligkili taraflar

Konsolide mali tablolarda, ortaklar, Holding iist diizey yonetimi ve Yo6netim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler, miitesebbis ortaklar iliskili
Taraflar olarak kabul edilirler. Olagan faaliyetler nedeniyle, iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa
kosullarima uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir (Not 12).

B. Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarini1 alim-satim amacli, vadeye kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir olmak
tizere siiflandirmigtir.

“Alim-satim amagh finansal varliklar” piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan fayda saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyilin pargasi olan finansal varliklardir. Alim-satim
amach finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet degerleri
ile yansitilir. Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde makul
degerleri tizerinden degerlenir. Gergeklesen ya da gergeklesmeyen kazang ve zararlar, finans
sektoriinde bulunan Bagli Ortakliklar i¢in “gelirler”, ile finans sektorii harici sektorlerde faaliyet
gosteren sirketler i¢in “finansman gelirleri” iginde yer alir. Alinan temettiiler, temettii geliri olarak
konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar
elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit
vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar diginda kalan devlet tahvilleri ve hazine bonolari
“Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar” olarak siniflandirilmistir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve banka kaynakli krediler ve alacaklarin ilk kaydi maliyet degeri ile yapilmigtir. Vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden
degerlenmektedir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, isletme kaynakli krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak
ve alim-satim amacli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar, Grup yonetiminin bilango tarihinden itibaren 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal
varligi elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satigina ihtiyag
duyulmayacaksa duran varliklara dahil edilmistir. Grup, finansal varliklar ile ilgili siniflandirma iglemini
ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta olup diizenli bir sekilde gbzden gecirmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklarin ilk kaydi maliyet degeri ile yapilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayda
alinmalarini izleyen donemlerde makul degerle degerlenmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin makul
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar dogrudan konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Grup’un %20°nin altinda oy hakkina sahip oldugu finansal varliklarin ve konsolidasyona dahil
edilmeyen Bagl Ortakliklar’in borsaya kayitl herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde &lgiilemedigi durumlarda
finansal varliklarin kayith degeri, paranin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciine gore
diizeltilmis elde etme maliyeti tutarindan varsa, deger diigiikliigii karsiligimin ¢ikarilmasi suretiyle
degerlenmigtir.

Finansal varlik alimlarinin tiimii, finans sektoriinde teslim tarihinde, finans harici sektorlerde ise islem
tarihinde konsolide mali tablolara kaydedilir.

C. Satis ve geri alis anlagsmalar

Finans sektoriinde satis ve geri alim (“repo”) anlagmalari cergevesinde satilan finansal varliklar
konsolide mali tablolarda siniflandirmaya bagl olarak makul deger ile degerlenmekte ve elde edilen
fonlar banka veya miisteri mevduatlarinda gosterilmektedir (Not 19). S6zkonusu repo anlagmalari ile
belirlenen satig ve geri alig fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin i¢ iskonto orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Geri satmak kaydiyla alman finansal varliklar (“Ters repo”) karsilig1 verilen fonlar konsolide mali
tablolarda diger bankalarla olan plasmanlar olarak muhasebelestirilir (Not 6). Sézkonusu ters repo
anlagmalari ile belirlenen alig ve geri satis fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin ig
iskonto orani yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle muhasebelestirilir.

D. Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar:

Grup tarafindan bir borgluya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar
ertelenmis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tasinirlar. Kazanilmamis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda,
fatura degerleri iizerinden gosterilmistir (Not 11).

Grup, O6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturur. S6zkonusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak {izere beklenen nakit girislerinin,
baslangicta olusan alacagin orjinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir

kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.
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NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
E. Miisterilere verilen avans ve krediler ve deger diisiikliigii karsihiklar:

Grup tarafindan dogrudan bor¢ vermek veya mal ve hizmet saglamak amaciyla olusan finansal
varliklar, kullandirilan kredi olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii karsihig: diistilerek kaydedilir.

i) Miisterilere verilen krediler ve avanslar
Biitiin kullandirilan krediler ve avanslar, para miisterilere transfer edildiginde kaydedilir.

Grup, kullandirilan kredi tutarlarini tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde kullandirilan krediler i¢in bir kredi deger diisiikliigii karsilig1 olusturur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, kredinin kayithi degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin,
kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir (Not 9).

Kredi deger diisiikliigii karsiligi, bilango tarihindeki kredi portfoyiinde olasi zararlarin bulunduguna
dair delili olan zararlar1 da kapsar. Kredi deger diistikliigii karsiligi, miisterilerin yapilmis kredi risk
derecelendirmeleri, miisterilerin c¢alistiklar1 ekonomik ortamlar ve gegmis trendler dikkate alinarak
tahmin edilir. Ayrica karsilik tutarlar1 Bankalar Kanunu’nun ve yasal mevzuatlarin belirledigi kurallari
da icermektedir.

Y1l iginde ayrilan karsiliklar o yil gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve
alacaklar biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik
ayrilan kredi ile ilgili alacaklar tahsil edildiginde ayrilan karsilik tutar1 karsilik hesabindan diisiilerek
gelir hesaplarina yansitilmaktadir.

ii) Bor¢lanma senetleri

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen ve Grup tarafindan kredilerin dogrudan
devlete transferiyle edinilen bor¢lanma senetleri, Grup kaynakli krediler olarak smiflandirilir ve
iskonto edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii karsilig: diisiilerek kaydedilir.

F. Faktoring alacaklan

Ucgiincii sahislara direkt para saglamak yoluyla olusturulan faktoring alacaklari iskonto edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii karsiligr diistilerek kaydedilir. Karsiligin tutari, faktoring alacaklari
portfoyiiniin hacmi, karakteri, gegmis deneyimler ve genel ekonomik sartlarin yorumlamasi sonucu
belirlenir. Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar o yil gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
faktoring alacaklar1 biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce
karsilik ayrilan faktoring alacaklari tahsil edildiginde ayrilan karsilik hesabindan diigiilerek gelir
hesaplarina yansitilmaktadir (Not 9).
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
G. Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da paranin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilen maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis masraflart disiildiikten
sonraki degeridir (Not 13).

H. Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar yatirim amagh gayrimenkuller olarak smiflandirilir. Yatirim amach gayrimenkuller paranin 31
Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen elde etme maliyetinden birikmis amortismanin
disiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amaghh gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal
amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Amortisman, yatirim amagli gayrimenkullerin
31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen degerleri uzerinden hesaplanir (Not 15).
Yatinm amacglh gayrimenkullerin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak,
50 yil olarak belirlenmistir.

Yatirnm amacli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, kargilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amaghi gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan
yiksek olan1 olarak kabul edilir.

I. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar paranin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar
dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Amortisman, maddi duran varliklarin,
31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen degerleri lizerinden hesaplanir (Not 16).

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 5-50yl
Binalar 4-50y1l
Makine ve techizat 3-15y1l
Motorlu araglar 3-10yl
Mobilya ve demirbaslar 4-10y1l
Ozel maliyetler 5-25yl
Diger maddi duran varliklar 5-50y1l

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
J. Finansal kiralama

i) Grup - Kiraci olarak

Finansal Kiralama

Tiim fayda ve risklerin {istlenildigi maddi duran varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi
Grup tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflandirir. Finansal kiralama iglemine konu olan
varliklar, Grup’un kirac1 oldugu durumda ilgili varligin makul degeri ile asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden varliklarda, “maddi duran varliklar” hesabinda s6zkonusu
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde “finansal kiralama borglar1”
hesabinda gosterilmektedir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri {izerinden konsolide mali
tablolara yansitilir. Kira sozlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca konsolide
gelir tablosunda gider olarak gosterilir.

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi1 olarak smiflandirilir. isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten
sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

ii) Grup- Kiralayan olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama konusu varlik net kira yatirmmu tutarina esit bir alacak olarak konsolide mali
tablolara kaydedilir. Briit finansal kiralama alacaklartyla, finansal kiralama alacaklarmin bugiinkii
degeri arasindaki fark kazanilmamis finansman geliri olarak tanimlanir. Islem giiniindeki
kazanilmamis finansal gelirlerin toplami olan kira geliri, kiralamanm vadesi boyunca, finansal
kiralama kapsamindaki net yatirimina sabit bir donemsel getiri oran1 yaratacak sekilde konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri (kiracidan alinan tesvikler diistildiikten sonra) kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

K. Serefiye/(Negatif serefiye) ve ilgili itfa pay1

Konsolide mali tablolarda, iktisap bedeli ile Grup tarafindan satin alinan sirketlerin net varliklarmin
makul degerindeki pay1 arasindaki fark anlamina gelen serefiye/(Negatif serefiye) aktiflestirilir ve
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali omrii {izerinden 5 ile 20 yil arasinda bir siire
zarfinda itfa edilir. Serefiyenin kayith degeri her sene gozden gegirilir ve gerekli goriildiigii takdirde
kalic1 deger diisiikliikleri zarar olarak kaydedilir (Notlar 17 ve 32).
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L. Maddi olmayan duran varhklar

Serefiye disinda maddi olmayan duran varliklar edinilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklari, program
haklar1 ve tanimlanmis diger haklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2003
tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen elde etme maliyetinden kayda alinir ve faydali émiirleri
olan 5-20 yil boyunca dogrusal olarak itfa edilirler ve konsolide gelir tablosunda “Diger faaliyet
giderleri” altinda gosterilirler. Bagli Ortakliklar’dan Milta Turizm’in elinde bulundurdugu marina
kullanim hakk: ise Ozellestirme Idare Baskanligi ile yapilan devir sozlesmesine bagl olarak 49 yil
boyunca itfa edilmektedir (Not 17).

Program haklari, baslangicta, Grup’un ilgili varliklar1 ve onlara bagl risk ve faydalari kontrol ettigi
durumlarda elde etme maliyeti veya iliretim maliyetiyle kaydedilir.

Program haklari, {iretimi heniiz tamamlanmamig veya yayim yapma islemine hazir Holding’in kendi
prodiiksiyonu ve baska sirketlerle birlikte yaptigi prodiiksiyonlar1 igerir ve maliyet veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olanindan gdsterilir. Tiiketim, tiiketim maliyetini alman faydalarla
dengelemek i¢in antlagsmanin 6mrii boyunca beklenen gdsterim sayisina dayanir. Yayim haklarina
uygulanan tiiketim oranlar1 asagidaki gibidir:

- Pembe diziler, sirketin kendi yapimlari, yerli diziler, oyun sovlari, miizik sovlari, ¢ocuk
programlari, spor programlar1 ve diger etkinlikler ve belgeseller ilk yayinlandiklari anda beklenen
ekonomik faydayi elde etmis kabul edilirler ve konsolide gelir tablosunda satiglarin maliyetine
eklenirler.

- Yabanci filmler, yabanci diziler ve yerli filmlerin yayimlanma haklar1 elde etme maliyetiyle
kaydedilir ve anlagsma 6mrii siiresince yapilan gdsterim sayisina gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diislikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir

M. Program stoklar

Diger donen varliklar i¢inde yer alan program stoklar1 hazirlanmig ama heniiz yayinlanmamus i¢/dis
prodiiksiyonlar1 igerir. Cari program stoklari elde etme veya iretim maliyetiyle kaydedilir ve
amortismana tabi degillerdir. Bu programlar ya yayimlaninca program haklarina transfer edilirler ya da
gelir yaratma yeteneklerine gore gelir hesaplartyla iligkilendirilirler.

N. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin konsolide mali
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, mahsup edilebilecek mali zararlardan, kidem tazminati yiikiimliiliigiinden,
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, stoklar ve finansal kiralama alacaklarinin
kayitli degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 24).

0. Karsihiklar

Grup, gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve s6z konusu
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

P. Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip tarihlerde, etkin faiz ydntemiyle hesaplanmis iskonto
edilmis degerleri ile konsolide mali tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutar1 (islem giderleri harig)
ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir.

R. Sigorta teknik karsiliklar:
Hayat matematik karsiligi

Hayat matematik karsiligi, hayat bransi ile istigal eden Bagli Ortakliklar’in gelecekte vadesi geldigi
zaman O0demeyi garanti ettikleri tazminatlar i¢in ayirdiklart karsiliktir. Sigorta Murakabe Kanunu'na
gore hayat bransi ile istigal eden Bagli Ortakliklar’in hayat bransi tarafindan akdedilen hayat sigorta
sozlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden idare ve tahsil masraflari, 6liim (mortalite) risk
primi ve komisyonlarinin indirilmesi sonucu kalan tutar hayat matematik karsiligi olarak
ayrilmaktadir. Bu karsiliklarin yatirimlara doniismesi sonucu elde edilen gelirler i¢in hayat kar pay1
karsilig1 ayrilmaktadir. Bu karsiliklar onaylanan teknik tarifelere gore hesaplanarak konsolide mali
tablolara yansitilmaktadir. Hayat matematik karsiliklar1 y1l i¢inde 6deme vadesine gore yazilan hayat
primleri, hayat kar pay1 karsiliklar1 ise yil i¢inde hayat bransinda tahsil edilen primler karsiliginda
hesaplanmaktadir. Baglh Ortakliklar sigortali portfoyiiniin getirisini, sigortaliya ait fon adedi ve fon
getirisi esasina gore dagitmaktadir.

Muallak hasar karsiliklart

Muallak hasar karsiliklari, bilango tarihi itibariyle olustugu halde heniiz sonuca baglanmamis hasarlara
ait tazminatlardan olugsmaktadir. Muallak hasar karsiligi, eksper raporlama veya sigortali ve eksperin
ilk degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmektedir.

Bilango tarihinden sonra ihbar edilen ancak bilanco tarihinden 6nce olusmus hasarlarin (“IBNR”)
tamami i¢in muallak hasar karsilig1 ayrilmistir.

Cari rizikolar karsihig

Cari rizikolar karsilig1 donem igerisinde yazilan net primlerin bir sonraki hesap donemine isabet eden
kismmi gostermekte ve 1 Ocak 2003 tarihinden gegerli olmak {izere giin esas1 dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle cari rizikolar karsiligi, yiirtirliikkte bulunan
sozlesmeler igin, tahakkuk etmis primlerin 1/24 yontemine gore ertesi yila sarkan kismi olarak
hesaplanmaktaydi (Not 21). 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle cari rizikolar karsilig1 1/24 ydntemine goére
hesaplansaydi cari rizikolar karsilig1 8,674,557 milyon TL daha yiiksek olacakti.
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S. Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminati yiikiimiiliigii, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve Basm
Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanunu’nun (medya sektorii
caliganlart igin) gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi durumunda, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi
veya vefatt durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir
(Not 25).

T. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir. Alinacak temettiiler ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte
gelir olarak kaydedilir.

U. Gelirlerin kaydedilmesi
Finans sektorii
Bankacilik

Faiz gelir ve giderleri, konsolide gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirmektedir. Faiz
gelirleri yonetimin miisterilere verilen kredi ve avanslarin geri ddenemeyecegi kararina vardiklar
andan itibaren iptal edilir ve o tarihe kadar kaydedilmis olan reeskont tutarlari iptal edilerek tahsilat
gerceklesene kadar gelir olarak kaydedilmez. Faiz gelirleri sabit getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini igerir.

Bankacilikla ilgili hizmetler dahil olmak iizere iicret ve komisyonlar tahsil edildiginde veya
6dendiginde konsolide mali tablolara yansitilmaktadir.

Sigortacilik
Hayat Sigortast:

Prim gelirleri hayat, saglik ve ferdi kaza bransglarinda yil iginde tanzim edilmis poligelerden iptaller
disiildiikten sonra kalan net kisimdan olugmaktadir.

Elemanter Sigortalar:

Prim gelirleri, donem iginde tanzim edilen police primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari
ifade etmektedir.

Finans sektorii harici

Gelirler, sevkiyatin yapildig1r veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmis degerler iizerinden
tahakkuk esasina gore kaydedilir. Net satiglar, mallarin fatura edilmis bedelinin iskonto ve satig
iadelerinden arindirilmig halidir. Satig islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz ydntemi ile iskonto
edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul deger arasindaki fark “finansman
gelirleri” olarak ilgili donemlere kaydedilir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

V. Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri gerceklestikleri donemde konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilirler.
Y. Bor¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri, katlanilan donem igerisinde gider olarak konsolide mali tablolara alinir ve ilk
nakit girisinden islem giderleri diisiildiikten sonraki degerleri ile muhasebelestirililirler. Miiteakip
donemlerde, i¢ verim oram1 yontemi ile hesaplanmis iskonto edilmis deger ile konsolide mali
tablolarda gosterilir; saglanan nakit girisi (islem giderleri hari¢) ve geri 6deme degeri arasindaki fark,
konsolide gelir tablosunda borg¢lanma siiresince giderlestirilir.

Z. Takas (“Barter”) anlasmalari

Benzer 6zellikler ve degere sahip servis veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak
tanimlanmaz iken farkli 6zellikler ve degere sahip servis veya mallarin takas edilmesi gelir doguran
islemler olarak tanimlanir. Gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle,
elde edilen mal veya hizmetin makul degeri olarak degerlenir. Elde edilen mal veya hizmetin makul
degerinin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve nakit
benzerlerini de hesaba katmak suretiyle verilen mal veya hizmetlerin makul degeri olarak degerlenir.

Aa. Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlar1 igermektedir.

Ab. Tiirev finansal araclar

Vadeli doviz ve para swap sOzlesmeleri tiirev finansal araglarini olusturmaktadir. Tiirev finansal
araclari, konsolide mali tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde makul degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek
kar veya zararlari konsolide mali tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araglarinin siniflandirmasina
gore degismektedir. Nakit akim riskinden korunma amagli tiirev finansal araglar etkin bir korunma
olarak belirlenmigse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal
araglart her ne kadar Grup’un risk yonetimi ¢er¢evesinde kullanilsalar da, risk muhasebesi yoniinden
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS 39”) gerekli kosullar1 tagimamasi nedeniyle konsolide
mali tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde
makul degerleri {izerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar kar veya zarar olarak konsolide gelir tablosu ile
iligskilendirilir. Vadeli doviz ve para swap sOzlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit
akimlar ile degerlenmektedir. Makul degeri pozitif olan tiirev {lirlinleri konsolide bilangolarda
varliklarda, negatif olanlar ise ylikiimliiliiklerde muhasebelestirilmektedir.

Kar amagli tiirev finansal araglariin makul degerlerindeki degisiklikler net alim-satim geliri olarak
kaydedilir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETI (Devam)
Ac. Finansal enstriimanlar ve finansal risk yonetimi

Grup faaliyetleri nedeniyle finansal varliklarin piyasa fiyatlarindaki, kur ile faiz oranlarindaki degisimleri
de icine alan finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un genel risk yonetim politikasi, finans
piyasalarindaki belirsizliklere ve bunlarin Grup’un finansal yapisina olumsuz etkilerinin en aza
indirgenmesine odaklanmustir.

Risk yonetimi, Bagl Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler’in Yonetim Kurullar tarafindan
onaylanmis politikalar ¢ercevesinde yiiriitiilmektedir.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglarinin Tiirk lirasina ¢evriminde kullanilan kur oranlariin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur.

Finans sektori

Kur hareketlerinden kaynaklanacak etkileri tahmin etmek amaciyla piyasa volatilitesi izlenmekte,
senaryolar yardimi ile en kotii durumlarda olusabilecek zararlar tahmin edilmeye g¢alisilmaktadir.
Ayrica giinliik olarak hazirlanan piyasa riski raporu ile bir giin igerisinde olusacak kur hareketlerinin
mevcut durum {izerindeki etkisi tahmin edilmekte ve degerlendirilmek {izere {ist yOnetime
sunulmaktadir. Bunun yaninda ticari amagli aliman pozisyonlar igin belirlenen limitler risklilik
acisindan giinliik olarak kontrol edilmektedir. Gerek giinliikk Riske Maruz Deger (“VaR”) raporlari,
gerekse belirli periyotlarda yapilan senaryo analizleri ile maruz kalinan riskler belirlenmeye
caligilmaktadir. Yabanci para riski de bu cer¢evede gozoniine alinmakta ve belirlenen limitler
dahilinde tutulup tutulmadigi izlenmektedir.

Finans harici sektorler

Bu risk doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlenmektedir. Déviz pozisyonlari esas olarak vadeli doviz
sOzlesmelerini kapsayan finansal enstriimanlarla yonetilir. S6z konusu vadeli sézlesmelerin siiresi bir
yildan azdir.

Faiz haddi riski
Grup, faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikleri sebebiyle faiz orani riskine agiktir.
Finans sektorii

Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalarin gerek pozisyonlar gerekse nakit akisi iizerindeki etkileri
izlenmekte, yapilan simiilasyonlar ile gesitli alternatiflerin sonuglari tahmin edilmeye calisiimaktadir.
Ayrica geemis veriler kullanilarak faiz oranlar {izerinde tahminler yapilmakta ve olasi hareketlerin
sonuglar1 tahmin edilmektedir.

Finans harici sektorler

Bu riskler faiz oranmna duyarli varlik ve yiikiimliliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla
yonetilmektedir.
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Fonlama riski

Finans sektorii

Bu riski minimize etmek i¢in belirlenen vadelerdeki nakit akiglarini tespit etmek ve maruz kaliabilecek
riskleri belirleyip Onlemler almaktir. Bu sebepten periyodik olarak hazirlanan gap raporlan ile

vadelerdeki akislar takip edilmekte ve likidite riski belirlenen sinirlar iginde tutulmaya calisilmaktadir.

Finans harici sektorler

Mevcut ve ileriye doniik borglanma ihtiyaglari, fonlama kabiliyeti yiiksek kaliteli bor¢ veren
kuruluslardan yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yapilmaktadir.

Kredi riski

Finansal aktiflerin miilkiyeti karsi tarafin sozlesme sartlarini yerine getirememe riskini beraberinde
getirir.

Finans sektori

Kredi limit tahsisi miisterilerin mali bilinyeleri, moraliteleri, istihbaratlar1, kredi ihtiya¢lari, Bankanin
kredilendirme politikalar1 ve ekonomik konjonktiir dikkate alinarak gerceklestirilmektedir. Finans
sektoriindeki sirketlerin kredi riski borg¢lu ve borglular grubu igin; Tiirk Lirasi/Yabanci Para,
Nakit/Gayrinakdi, Kulvar (Kurumsal, Ticari, KOBI, Bireysel), verildigi yer (Banka/Diger Mali
Istirakler), sektor, vade, rating, yogunlasma ve kredi tiirii olarak izlenmektedir.

Finans harici sektorler

Bu riskler, kredi derecelendirme ¢alismalart ve her bir borglu i¢in kredi miktarinin sinirlandirilmasi ile
kontrol edilir. Borglu taraflarin sayica ¢ok olmasi ve degisik is alanlarinda faaliyet gostermeleri
dolayisiyla kredi riski biiyiik 6l¢iide dagitilmaktadir.

Finansal enstriimanlarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye igslemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari igslemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug¢ olarak sunulan tahminler, her zaman, Grup’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin
tahmininde kullanilmustir:

Parasal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Kullandirilan krediler iskonto edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii karsiligr diistilerek kaydedilir.
Kullandirilan kredilerin cari piyasa faiz oranlari esas alinarak iskonto edilen tutarlarmin makul degerlerini
yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger disiikliikk karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi tahmin edilmektedir.

Alim-satim amagli satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak Finansal varliklarin piyasa
degerlerine gore belirlenen degerlerinin makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Parasal bor¢lar

Miisteri ve banka mevduatlari, krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul
degerlerinin kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli krediler bilango tarihinde doviz kuru ile Tiirk
lirasina gevrilmis olup, makul degerleri kayith degere yaklagsmaktadir.

Ad. Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karm, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2003 2002
Net kar 383,327,003 108,457,555
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 49,781,765,083  25,193,156,000
Hisse basina kazang (hisse basina tam TL olarak) 7,700 4,305

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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Ae. Karsilastirmah bilgiler

31 Aralik 2003 tarihli konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi igin 31 Aralik 2002
tarihli konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve konsolide nakit akim tablosuna gerekli simiflandirma

islemleri yapilmustir.

Af. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 5 - SEKTOREL BiLGILER

a) Grup disi gelirler

2003 2002
Finans 1,179,323,680 1,289,979,621
Medya 928,564,131 860,309,543
Enerji 3,969,857,657 4,155,402,020
Diger 149,625,921 121,091,793
6,227,371,389 6,426,782,977
b) Faalivet kary/(zarar)
2003 2002
Finans 321,963,962 198,634,368
Medya 7,317,133 34,385,703
Enerji 97,397,831 80,075,229
Diger (91,666,267) (80,721,797)

335,012,659

232,373,503
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NOT 5 - SEKTOREL BIiLGIiLER (Devami)

¢) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sektorel bilgi analizi

Sektorler

arasi
Finans Medya Enerji Diger eliminasyon Toplam
Grup dis1 gelirler 1,179,323,680 928,564,131 3,969,857,657 149,625,921 - 6,227,371,389
Sektor ici gelirler 14,373,046 455,374,903 - 2,174,808 - 471,922,757
Sektorler arasi gelirler 30,867,703 9,994,845 708,497 27,024,767 - 68,595,812
Toplam gelirler 1,224,564,429 1,393,933,879 3,970,566,154 178,825,496 - 6,767,889,958
Toplam satislarin maliyeti (555,577,513)  (1,120,631,536) (3,747,915,720) (139,288,969) - (5,563,413,738)
Gelirler 1,210,191,383 938,558,976 3,970,566,154 176,650,688 (68,595,812)  6,227,371,389

Satiglarin maliyeti

(544,763,467)

(713,547,345)

(3,747,915,719)

(138,187,101)

48,682,515

(5,095,731,117)

Briit kar 665,427,916 225,011,631 222,650,435 38,463,587 (19,913,297)  1,131,640,272
Satis dagitim ve idari giderler (336,677,231) (168,247,589) (88,260,076) (55,999,811) 22,738,534 (626,446,173)
Diger faaliyet giderleri-net (20,571,024) (55,750,886) (37,917,297) (54,338,099) (1,604,134) (170,181,440)
Faaliyet kari/(zarar) - sektorler arasi

eliminasyon oncesi 308,179,661 1,013,156 96,473,062 (71,874,323) 1,221,103 335,012,659
Sektorler arasi eliminasyona

gore kar eliminasyonu 13,784,301 6,303,977 924,769 (19,791,944) (1,221,103) -
Faaliyet kari/(zarar) - sektorler arasi

eliminasyon sonrasi 321,963,962 7,317,133 97,397,831 (91,666,267) - 335,012,659
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¢) 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle sektorel bilgi analizi

Sektorler
arasi
Finans Medya Enerji Diger eliminasyon Toplam
Grup dis1 gelirler 1,289,979,621 860,309,543 4,155,402,020 121,091,793 - 6,426,782,977
Sektor ici gelirler 99,698,436 362,222,919 - 4,661,798 - 466,583,153
Sektorler aras1 gelirler 61,176,208 13,019,562 272,118 20,902,855 - 95,370,743
Toplam gelirler 1,450,854,265 1,235,552,024 4,155,674,138 146,656,446 - 6,988,736,873
Toplam satislarin maliyeti (907,865,690) (956,195,007)  (3,945,008,927) (112,764,949) - (5,921,834,573)
Gelirler 1,351,155,829 873,329,105 4,155,674,138 141,994,648 (95,370,743)  6,426,782,977
Satislarin maliyeti (812,990,2006) (648,198,925) (3,945,008,927) (111,765,863) 96,682,107  (5,421,281,814)
Briit kar 538,165,623 225,130,180 210,665,211 30,228,785 1,311,364 1,005,501,163
Satis dagitim ve idari giderler (322,417,676) (175,739,378) (93,531,469) (54,186,911) 29,154,112 (616,721,322)
Diger faaliyet giderleri-net (57,261,517) (18,667,056) (37,827,927) (40,637,338) (2,012,500) (156,406,338)
Faaliyet kary/(zaran) - sektorler arasi
eliminasyon 6ncesi 158,486,430 30,723,746 79,305,815 (64,595,464) 28,452,976 232,373,503
Sektorler arasi eliminasyona
gore kar eliminasyonu 40,147,938 3,661,957 769,414 (16,126,333) (28,452,976) -
Faaliyet kary/(zaran) - sektorler arasi
eliminasyon sonrasi 198,634,368 34,385,703 80,075,229 (80,721,797) - 232,373,503
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d) Sektor varhklar:

Toplam varhklar

Finans
Medya
Enerji
Diger

2003

6,393,968,210
1,573,794,695
1,836,421,049
3,573,560,064

2002

6,416,261,465
1,829,484,454
2,116,354,753
3,571,542,844

Toplam

Eksi: Sektor eliminasyonu

13,377,744,018

(4,252,127,634)

13,933,643,516

(4,790,179,115)

Konsolide mali tablolara

gore varhiklar toplanm 9,125,616,384 9,143,464,401
Net varhklar
Finans 1,261,186,325 1,067,121,954
Medya 1,062,472,384 964,158,278
Enerji 734,305,154 582,317,956
Diger 2,707,454,307 2,485,421,596
Toplam 5,765,418,170 5,099,019,784
Eksi: Sektor eliminasyonu (4,227,707,230) (4,061,531,694)
Oz sermaye toplam 1,537,710,940 1,037,488,090
Ana ortaklik dis1 paylar 751,830,347 637,032,883
Konsolide mali tablolara

gore net varhik toplanm 2,289,541,287 1,674,520,973
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NOT 5 - SEKTOREL BIiLGILER (Devami)

e) Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ve vatirnm amach gayrimenkul alimlari ile

amortisman ve itfa paylari

2003 2002
Yatirim amacli gayrimenkuller,
maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari
Finans 55,440,596 86,613,532
Medya 77,251,768 49,490,298
Enerji 39,341,843 60,831,065
Diger 49,803,435 59,764,093
221,837,642 256,698,988
Amortisman ve itfa paylari
Finans 73,047,686 44,805,569
Medya 109,926,728 74,641,745
Enerji 23,962,107 16,662,097
Diger 26,105,468 13,567,860
233,041,989 149,677,271

Maddi olmayan duran varlik alimlar1 ve itfa paylarina, serefiye ve serefiye itfa paylari dahil edilmemistir.

f) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis pavlari

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerle ilgili donen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yiikiimliiliikler,
uzun vadeli ylkiimliiliikler ve net gelirler toplami konsolide mali tablolarda Not 3.c’de aciklandig1 gibi
oransal metod ile konsolide edilmis olup toplu olarak asagida gosterilmistir:

2003

2002

Donen varliklar
Duran varliklar

464,023,671
1,435,555,324

640,057,970
1,540,340,543

Toplam varhklar 1,899,578,995 2,180,398,513
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 609,690,950 1,161,296,516
Uzun vadeli yiikiimliilikler 521,929,342 412,443,207
Oz sermaye 767,958,703 606,658,790
Toplam yiikiimliiliikler ve 6z sermaye 1,899,578,995 2,180,398,513

Gelirler 4,026,937,136 4,191,623,043
Briit Kar 236,806,262 226,649,487
Net kar/(zar) 142,816,677 60,541,320
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NOT 5 - SEKTOREL BILGILER (Devami)

g) Ana ortakhik dis1 paylar

2003 2002
Dogan Dogan

ailesi Diger Toplam ailesi Diger Toplam
Medya 23,486,508 321,579,931 345,066,439 23,555,085 293,205,569 316,760,654
Finans 7,714,024 328,259,822 335,973,846 (1,996,648) 247,652,623 245,655,975
Enerji - 881,731 881,731 - 501,065 501,065
Diger 43,313,742 26,594,589 69,908,331 20,855,221 53,259,968 74,115,189
74,514,274 677,316,073 751,830,347 42,413,658 594,619,225 637,032,883

2003 ve 2002 yilinda ana ortaklik dis1 paylardaki degisim asagidaki gibidir:
2003 2002
1 Ocak 637,032,883 820,984,816
Nakit sermaye arttirimi 3,237,052 6,858,957

Yabanci para ¢evrim farklari

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis satiglari

Bagli Ortaklik satiglari

(12,815,863)

(17,271,872)

(15,675,692)
(76,948,105)

(138,194,133)

Temettii 6demesi (350,269) (240,388)
Bagli Ortaklik etkin oran degisim etkisi (1,385,003) -
Bagli Ortaklik alimindan dogan ana ortaklik dis1 paylar 21,247,076 -
Net kar 122,136,343 40,247,428
31 Arahk 751,830,347 637,032,883
h) Nakit cikis1 gerektirmeyen giderler
Sektorlere gore baslica nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler asagidaki gibidir:
2003
Finans Medya Enerji Diger Toplam
Serefiye itfa paylari - 16,532,328 60,829,346 - 77,361,674
Kredi zararlari karsilig 20,158,048 - - - 20,158,048
Faiz giderleri reeskontu 3,917,518 - - - 3,917,518
Maddi olmayan duran varlik
deger diisiikliigii karsiligt - - - 21,307,757 21,307,757
Yatirim amagh gayrimenkuller
deger diisiikliigii karsiligt - 16,478,173 - - 16,478,173
Kidem tazminat: yikiimlulagi 1,020,413 965,737 (1,890,538) 427,933 523,545
Siipheli alacaklar karsiliklart - 5,849,018 - 4,500,000 10,349,018
Stoklar deger diisiikliigii kargiligt - 1,239,657 - 667,697 1,907,354
25,095,979 41,064,913 58,938,808 26,903,387 152,003,087
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NOT 5 - SEKTOREL BIiLGILER (Devami)

2002

Finans Medya Enerji Diger Toplam
Serefiye itfa paylari - 9,878,860 55,625,870 - 65,504,730
Kredi zararlar1 karsilig 57,094,409 - - - 57,094,409
Faiz giderleri reeskontu 9,182,528 - - - 9,182,528
Kidem tazminati yiikiimliiligi, net 167,633 4,255,831 (2,073,150) (605,692) 1,744,622
Stipheli alacaklar karsiliklart - 3,069,548 1,273,339 874,361 5,217,248
Stoklar deger diisiikliigii kargiligt - 2,618,571 - 2,052,461 4,671,032

66,444,570 19,822,810 54,826,059 2,321,130 143,414,569

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERI DEGERLER

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

2003 2002
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Kasa 50,967,907 1,182,901 52,150,808 60,513,555 808,028 61,321,583
Bankalar
- vadesiz mevduatlar 13,989,541 34,676,766 48,666,307 2,527,450 28,987,276 31,514,726
- vadeli mevduatlar 64,579,816 120,167,998 184,747,814 8,466,403 310,091,040 318,557,443
- bloke mevduatlar 45,132,069 15,532,326 60,664,395 22,925,936 2,640,241 25,566,177
- ters repo anlagmalari 5,906,999 6,074,533 11,981,532 4,151,783 5,045,181 9,196,964
Banka plasmanlari 79,092,964 - 79,092,964 257,492,516 - 257,492,516
Bankalararasi Para Piyasasi
alacaklar1 536,402,653 - 536,402,653 297,858,822 - 297,858,822
Cekler 417,000 3,140,261 3,557,261 2,044,770 7,766,420 9,811,190

796,488,949 180,774,785 977,263,734 655,981,235 355,338,186 1,011,319,421

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk liras1 vadeli mevduat faiz oranlart %23-%45 (31 Aralik 2002: %36-
%353), yabanci para vadeli mevduat faiz oranlari ise %0.25-%8 arasindadir (31 Aralik 2002: %1-%10). 31
Aralik 2003 tarihi itibariyle ters repo anlagsmalarmin tutari 11,981,532 milyon TL’dir (31 Aralik 2002:
9,196,964 milyon TL). Ters repo anlagmalarinin vadeleri ii¢ aydan kisa olup faiz orami %24’tiir (31
Aralik 2002: %32-%64 arasinda degismektedir).

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk lirasi banka plasmanlarinin faiz oranlar %26-%27 (31 Aralik 2002:
%47-%66) arasinda gerceklesmekte olup yabanci para plasmanlar ise %0.5-%3.5 (31 Aralik 2002: %]1-
%4) arasinda degigsmektedir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk liras1 Bankalararasi Para Piyasasi alacaklarmin faiz oranlar %26-
%27 (31 Aralik 2002: %44-%45), yabanci para Bankalararasi Para Piyasasi alacaklarinin faiz oranlar1 ise
9%0.5-%7.5 (31 Aralik 2002: %1) arasinda gerceklesmektedir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle finans sektoriindeki Bagli Ortaklik’in 42,060,000 milyon TL tutarinda

bloke mevduatlar igerisinde smiflandirilan banka plasmani, Citigroup Global Markets Limited ile yapilan
ve vadesi 26 Agustos 2005 olan Credit Default Swap’in islem teminati olarak tutulmaktadir.

33



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER (Devami)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, 15,532,326 milyon TL (31 Aralik 2002: 21,554,678 milyon TL) tutarinda
mevduat ise, Grup’un ve iligkili taraflarin kullandiklar1 banka kredilerinin teminati olarak bloke
edilmistir.

Sigorta Murakabe Kanunu’na gore, sigorta alaninda faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar 3,072,069 milyon
TL (31 Aralik 2002: 4,011,498 milyon TL) tutarindaki mevduatim sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla
sigortalilarin vaki taahhiitlerine karsilik olmak tizere T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 lehine devlet
bankasinda bloke bir hesapta teminat olarak tutmaktadir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve
nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

2003 2002

Kasa ve bankalar (faiz reeskontlari harig) 908,684,380 1,000,071,395
Orijinal vadeleri ii¢ aydan kisa olan kar ve yatirim amagli

menkul degerler (faiz reeskontlari harig) - 748,614,126

908,684,380 1,748,685,521

NOT 7 - FINANSAL VARLIKLAR
a) Alim-satim amach finansal varhklar

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle alim-satim amaglh finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

2003 2002

Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam

Devlet tahvilleri 447,486,992 51,988 447,538,980 592,475,356 1,309,943 593,785,299
Hazine bonolar1 34,515,277 1,332,877 35,848,154 108,802,966 23,766,301 132,569,267
Hisse senetleri 1,621,862 18,356,881 19,978,743 427,645 686,359 1,114,004
Mali kurulus tahvilleri 13,530,062 - 13,530,062 - - -
Diger 97,650 22,382,982 22,480,632 84,144 485,766 569,910
497,251,843 42,124,728 539,376,571 701,790,111 26,248,369 728,038,480

Grup’un 31 Aralik 2003 itibariyle alim satim amagl olarak smniflandirdig: finansal varliklar 457,976,364
milyon TL (31 Aralik 2002: 638,837,535 milyon TL) Tiirk Liras1 kiymet ve 81,400,207 milyon TL (31
Aralik 2002: 89,200,945 milyon TL) dovizli kiymet olarak ayrilmaktadir.

31 Aralik 2003 itibariyle Finans sektoriindeki Bagli Ortaklik’in 13,530,062 milyon TL maliyetli Mali
kurulus tahvilleri Credit Default Swap iglem teminati olarak alinmustir.
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NOT 7 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Grup’un repo islemlerine konu ettigi 169,750,000 milyon TL (31 Aralik 2002: 34,949,323 milyon TL)
maliyetli alim-satim amach Tiirk liras1 finansal varliklar iskontolu devlet tahvillerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2003 itibariyle alim-satim amaclh finansal varliklarin gergeklesmemis gelirleri 63,697,223
milyon TL (31 Aralik 2002: 14,835,672 milyon TL)dir.

31 Aralik 2003 itibariyle Tiirk liras1 devlet tahvili ve hazine bonolarinin faiz oranlar %22-%36 (31
Aralik 2002: 43%-%53), yabanci para alim-satim amagl finansal varliklarin faiz oranlar ise %4-%11 (31
Aralik 2002: %7-%9) arasinda degismektedir.

31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle alim-satim amacgh finansal varliklar i¢inde siniflandirilan Bagh
Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2003

Hiirriyet 7,203,000
POAS 3,630,898
Dogan Yaym 3,594,829
Dogan Gazetecilik 1,521,000
Digbank 1,354,998
DBR 694,000
Ray Sigorta 115,180
18,113,905
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NOT 7 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

b) Satilmaya hazir finansal varhklar

Borclanma senetleri:

2003 2002
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Devlet tahvilleri 760,844,148 - 760,844,148 315,065,469 - 315,065,469
Eurobondlar 524,734,000 - 524,734,000 416,438,082 - 416,438,082
Hazine bonolari 22,589,000 - 22,589,000 170,850,693 - 170,850,693
ABD Devlet Tahvilleri 42,281,000 - 42,281,000 - - -
Diger 1,929,000 - 1,929,000 1,353,523 - 1,353,523
1,352,377,148 - 1,352,377,148 903,707,767 - 903,707,767
Hisse senetleri:
2003 2002
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Borsada islem goren 4,697,512 - 4,697,512 2,529,448 - 2,529,448
Borsada islem gérmeyen 6,075,748 4,676,680 10,752,428 5,819,579 3,511,748 9,331,327
10,773,260 4,676,680 15,449,940 8,349,027 3,511,748 11,860,775
Satilmaya hazir
finansal varhiklar toplam 1,363,150,408 4,676,680 1,367,827,088 912,056,794 3,511,748 915,568,542

Borglanma senetleri, agirlikli olarak iskontolu ve kupon 6demeli olarak Tiirkiye Hiikiimeti tarafindan
ihrag edilen devlet tahvilleri, hazine bonolar1 ve Eurobondlardan olusmaktadir.

30 Haziran 2004 vadeli, nominal degeri 30,315,000 ABD$ olan ABD devlet tahvilleri 30 Haziran
2004 vadeli ve %2.9 sabit kupon faiz oranlt ABD devlet tahvillerinin anaparasidir.

31 Aralik 2003 itibariyle hazine bonolar1 ve devlet tahvillerinin faiz oranlart %25 -%36 (31 Aralik
2002: %43-%53), dovize endeksli finansal varliklarla Eurobondlarin faiz oranlar ise %8 -%12 (2002:
%9-%11) araligindadur.

Grup’un repo iglemlerine konu ettigi 153,819,000 milyon TL (31 Aralik 2002: 95,532,724 milyon TL)
satilmaya hazir finansal varliklar, devlet tahvillerinden olusmaktadir.

132,576,000 milyon TL degerli satilmaya hazir finansal varliklar Merkez Bankasi, istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“IMKB Takas Bank A.S.”), Interbank ve Déviz
Efektif Piyasasi’nda 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle teminatta bulunmaktadir (31 Aralik 2002:
134,211,467 milyon TL).
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NOT 7 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Sigorta Murakabe Kanunu’na gore, Grup satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde smiflandirdigi
18,382,000 milyon TL (31 Aralik 2002: 14,249,450 milyon TL) tutarindaki bor¢lanma senedini sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla sigortalilarin vaki taahhiitlerine karsilik olmak {izere T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarlig1 lehine devlet bankasinda bloke bir hesapta teminat olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2003 itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin gergeklesmemis geliri 171,209,000 milyon
TL’dir (31 Aralik 2002: 21,903,000 milyon TL).

31 Aralik tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarda siniflandirilan baslica hisse senetleri
asagida gosterilmigtir.

2003 2002
Sirket ismi Milyon TL % Milyon TL %
Borsada islem goren:
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S (“TSKB”) 3,193,547 8 1,511,088
Anadolu Hayat Sigorta A.S. 1,503,965 1 1,018,360 1
4,697,512 2,529,448
Borsada islem gormeyen:
IMKB Takas Bank A.S. 3,348,448 2 3,348,448 2
Aks Televizyon Reklameilik ve
Filmcilik San. ve Tic. A.S. 2,567,277 9 2,567,277 9
Cam Elyaf Sanayi A.S. 1,726,454 1 1,726,454 1
Bankalararas1 Kredi Kartlar1 Merkezi 636,677 2 636,677 2
D Tek (*) 1,402,696 100 - -
Diger 1,070,876 - 1,052,471 -
10,752,428 9,331,327
15,449,940 11,860,775

(*) Dogan Holding’in bu Bagli Ortaklik’1 6nemlilik ilkesine dayanilarak konsolidasyon kapsami disinda
tutulmustur.

Borsada iglem gormeyen hisse senetleri maliyet bedellerinden deger kayb ile ilgili karsilik diisiildiikten
sonra 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk lirasinin cari alim giiciine gore diizeltilmis olarak konsolide

mali tablolara yansitilmigtir.

Borsada islem goren TSKB ve Anadolu Hayat Sigorta A.S. hisse senetleri 31 Aralik 2003 tarihli IMKB
fiyatlariyla degerlenerek konsolide mali tablolara yansitilmistir.
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NOT 7 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
¢) Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar:

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlarm 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle detaylar agagida
gosterilmistir:

2003 2002
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Devlet tahvilleri 11,836,286 1,000,000 12,836,286 18,293,452 - 18,293,452
Mali kurulug tahvilleri 14,055,600 - 14,055,600 - - -
Hazine bonolari 2,979,872 368,215 3,348,087 - - -

28,871,758 1,368,215 30,239,973 18,293,452

18,293,452

Sigorta Murakabe Kanunu’na gore, Grup vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar igerisinde smiflandirdigi
12,975,000 milyon TL (31 Aralik 2002: 10,179,550 milyon TL) tutarindaki bor¢lanma senedini sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla sigortalilarin vaki taahhiitlerine karsilik olmak {izere T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi lehine devlet bankasinda bloke bir hesapta teminat olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2003 itibariyle finans sektoriindeki Bagl Ortaklik’m 14,055,600 milyon TL maliyetli mali
kurulus tahvilleri Credit Default Swap iglem teminati olarak alinmustir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilmis devlet tahvilleri, hazine bonolar1 ve mali
kurulus tahvillerinin makul ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

2003 2002
Kayith deger Makul deger Kayith deger Makul deger
Devlet tahvilleri
ve hazine bonolar1 16,184,373 16,190,325 18,293,452 18,373,214
Mali kurulus tahvilleri 14,055,600 14,055,890 - -
30,239,973 30,246,215 18,293,452 18,373,214

31 Aralik 2003 itibariyle hazine bonolar1 ve devlet tahvillerinin faiz oranlart %29-%55 (31 Aralik 2002:
%45-%55) araligindadir.
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NOT 7 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
31 Aralik 2003 itibariyle mali kurulus tahvillerinin faiz oranlar %2.78’dir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin ger¢eklesmemis geliri 7,079,000
milyon TL’dir ( 31 Aralik 2002: 622,000 milyon TL).

31 Aralik tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak yatirimlar
igerisinde bulunan bor¢lanma senetlerinin kalan vadelerine gore dagilimlar agsagida gosterilmistir:

2003 2002
1-30 giin 59,377,732 1,560,480
31-90 giin 47,589,215 54,813,431
91 giin - 1 y1l 452,648,279 247,378,167
1 y1l iizeri 823,001,895 618,249,141
1,382,617,121 922,001,219

NOT 8 - MERKEZ BANKASINDAKI ZORUNLU KARSILIKLAR
2003 2002
Zorunlu karsiliklar 229,203,000 293,791,606

T.C. Merkez Bankas1 yonetmeligine gore, bankalarin, bankalararasi mevduat haricinde, mevduatin tiiriine
gore (doviz veya TL) miisteri mevduatinin belirli bir boliimiine esit bir meblag1 %6 ile %11 (31 Aralik
2002: %6 ile %11) arasinda degisen oranlar iizerinden, zorunlu karsilik olarak Merkez Bankasi’na
yatirmalar1 gerekmektedir. Zorunlu karsiliklar finans sektoriinde banka olarak faaliyet gosteren Bagl
Ortakliklar’in giinliik operasyonlariyla ilgili olarak kullanilamaz.
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NOT 9 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER

2003 2002
Ticari ve kurumsal krediler:
Ticari ve siai krediler 1,077,403,093 1,266,753,525
Ihracat kredileri 723,166,000 536,342,588
Yatirim kredileri 76,335,000 127,323,746
Finansal kiralama alacaklar1 - kazanilmamais
finansman geliri netlestirilmis 116,232,204 88,857,828
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’na
kullandirilan krediler 42,950,684 54,785,956
Faktoring alacaklari 47,511,965 34,299,063
Ticari ve kurumsal krediler toplam 2,083,598,946 2,108,362,706
Tiiketici kredileri:
Kredi kartlar 180,716,144 91,021,000
Diger tiiketici kredileri 56,332,041 30,179,674
Tiiketici kredileri toplam 237,048,185 121,200,674
2,320,647,131 2,229,563,380
Kanuni takipteki krediler 81,832,080 80,051,762
Diger deger kaybina ugramis krediler 9,547,324 34,385,953
Deger kaybina ugramis krediler toplanu 91,379,404 114,437,715
Briit kredi ve avanslar toplam 2,412,026,535 2,344,001,095
Eksi: Kredi zarar karsiliklar1 (85,851,491) (110,189,021)
Miisterilere verilen net kredi ve avanslar 2,326,175,044 2,233,812,074

Kullandirilan krediler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti'nce T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi’na ihrag ettirilen hazine bonolari igin, ihrag tarihinde aktarilan fonlar da yer almaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle doviz kredilerinin faiz oranlar1 yillik %3.5-%7.5 (31 Aralik 2002: %7-
%9), Tirk lirast kredilerin ise faiz oranlart %20 -%45 (31 Aralik 2002: %44-%51) arasinda
degismektedir.

Verilen kredilerin vadelerine gore dagilimi asagidaki sekildedir:

2003

1-30 giin 541,098,892
31-90 giin 563,557,127
91 giin - 1 y1l 875,526,815
1 y1l iizeri 345,992,210
2,326,175,044

1-30 giin vade araliginda olan kredilerin 58,448,000 milyon TL’si vadesiz krediler ve deger kaybina
ugramig kredilerden olugmaktadir.
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NOT 9 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER (Devam)

Kredi zararlar karsiliklar: hareket tablosu agagidadir:

2003 2002
1 Ocak 110,189,021 76,781,841
Y1l iginde ayrilan karsiliklar 51,392,396 58,607,342
Tahsilatlar (31,234,348) (1,512,933)
Varliklardan silinen (29,049,000) -
Parasal kazang (15,446,578) (23,687,229)
31 Arahk 85,851,491 110,189,021
Finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

2003 2002
Briit finansal kiralama alacaklar1 129,479,204 103,418,875
Eksi : Kazanilmamig finansman geliri (13,247,000) (14,561,047)
Finansal kiralama alacaklar - net 116,232,204 88,857,828

31 Aralik tarihleri itibariyle, net finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore analizi asagida
gosterilmistir.

2003 2002

2003 - 59,558,213
2004 74,892,000 22,099,119
2005 32,777,000 6,718,869
2006 8,406,000 317,306
2007 157,204 164,321
116,232,204 88,857,828
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NOT 9 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER (Devam)

Sektorlere gore kredi dagilimi asagidaki gibidir:

2003 2002
Milyon TL % Milyon TL %
Tekstil 345,806,428 15 275,767,375 13
Toptan ve perakende ticaret 339,176,245 15 360,577,737 17
Tiiketici kredileri ve kredi kartlar 237,048,185 10 121,200,674 5
Gida 211,607,849 9 233,066,322 10
Insaat ve ¢imento 199,407,120 9 143,412,734 6
Mali kuruluslar 179,790,454 8 111,652,918 5
Metal isleme 118,318,950 5 163,494,689 7
Medya 91,517,337 4 69,896,246 3
llag, kimya ve boya 73,968,210 3 96,294,441 4
Petrol ve gaz 59,035,736 3 196,164,396 9
Turizm 57,036,380 2 66,065,985 3
Otomotiv 55,927,195 2 64,889,062 3
Tarim 52,756,752 2 45,032,296 2
Dayanikl tiikketim mallari 44,203,132 2 33,864,047 2
T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi’na kullandirilan krediler 42,950,684 2 54,785,956 2
Diger 212,096,474 9 193,398,502 9
2,320,647,131 100 2,229,563,380 100
NOT 10 - TUREV FINANSAL ARACLAR
Grup riskten korunma amagli olmayan asagida belirtilen tiirev finansal araglarini kullanmaktadir:
Kontrat Makul deger
miktar Varhklar Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2003
Vadeli doviz islemleri 100,796,625 1,254,000 (570,000)
Déviz swaplari 333,188,000 6,713,000 (93,000)
Futures para islemleri 11,828,000 - (125,000)
Vadeli altin igslemleri 5,106,000 - -
Faiz alim-satim opsiyonlari 556,056,259 - -
Toplam tiirev varhklar/(yiikiimliiliikler)  1,006,974,884 7,967,000 (788,000)
31 Aralik 2002
Vadeli doviz islemleri 155,417,636 2,736,991 (624,714)
Doviz swaplart 221,594,593 2,543,592 -
Vadeli altin islemleri 3.980,996 - (182,884)
Toplam tiirev varhklar/(yiikiimliiliikler) 380,993,225 5,280,583 (807,598)
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NOT 11 - TICARI ALACAKLAR

2003 2002
Ticari alacaklar - kazanilmamis finansman geliri netlestirilmis 413,648,654 322,592,469
Alacak senetleri ve ¢gekler -kazanilmamis finansman geliri
netlestirilmig 140,615,978 142,598,930
Diger 3,183,388 5,796,750
557,448,020 470,988,149
Eksi: slipheli alacaklar karsiligi (23,526,499) (19,721,719)
533,921,521 451,266,430
NOT 12 - ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER
i) Iliskili taraf bakiyeleri:
Iliskili taraflardan alacaklar
2003 2002
Aktif Tekstil Yatirimi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aktif Tekstil”) 12,148,234 19,827,909
Dogan Dig Ticaret Miimessillik A.S. (“Dogan Dis Ticaret”) 5,374,639 10,959,889
Bimas Birlesik Medya Pazarlama A.S. (“Bimas”) 446,595 5,752,162
Biryay Birlesik Yayin Dagitim A.S. (“Bir Yay”) - 2,380,843
Diger 1,763,823 1,272,319
19,733,291 40,193,122

31 Aralik 2003 tarihinde Aktif Tekstil’in anapara ve tahakkuk eden faiz toplamindan olusan borcu

12,148,234 milyon TL (31 Aralik 2002: 19,827,909 milyon TL) tutarindadr.

iliskili taraflara borclar

2003 2002

D Yapi ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“D Yapr™) 6,345,452 316,678
Dogan Dis Ticaret 3,321,463 9,975,882
Adilbey Holding A.S. (“Adilbey Holding”) 976,064 34,601
D Tek 920,800 -
Dogan ailesi 63,321 19,163,209
Diger 2,118,450 3,171,855
13,745,550 32,662,225

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle, Dogan ailesi’ne olan borglarin 19,154,475 milyon TL tutarindaki kismi,
medya sektoriinde 31 Ekim 2002 tarihi itibariyle gerceklesen 237,296,524 milyon TL tutarindaki
alimlarin Dogan ailesi tarafindan 6denmesi sonucu olusan borg tutarinin kalan kismidir (Not 32).
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NOT 12 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

ii) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyle iliskili taraflardan yapilan baslica alimlar asagida

gosterilmistir:

Hizmet ve mal alimlar

2003 2002
Dogan Dis Ticaret 153,963,690 160,341,610
Diger 12,979,305 2,981,284
166,942,995 163,322,894

Grup Dogan Dig Ticaret’ten stok satin almaktadir.

Maddi duran varhk alimlari

2003 2002
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. (“Ortadogu Otomotiv’) 505,584 81,887
Dogan Dig Ticaret 2,411 12,058,053
Diger 4,533 -
512,528 12,139,940

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyle iliskili taraflara yapilan satiglar varsa indirim ve iadeler

diistilerek asagida gdsterilmistir:

Hizmet ve mal satislar

2003 2002

Adilbey Holding 12,646,060 -
Dogan Dis Ticaret 2,216,488 3,876,650
Bimas 32,722 27,131,246
Diger 789,330 1,195,932
15,684,600 32,203,828
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NOT 12 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

Maddi duran varlik satislar:

2003 2002

D Yapt 11,571 1,798,005
Biryay - 1,592,560
Aydin Dogan Vakfi - 1,027,146
11,571 4,417,711

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyle iligkili taraflarla yapilan diger islemler asagida

gosterilmigtir:

Finans sektorii - faiz gelirleri/(giderleri):

2003 2002
Anadolu Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Anadolu Otomotiv”) 460,461 1,903,020
Dogan Dis Ticaret - 3,679,853
Diger - 942,289
Faiz gelirleri 460,461 6,525,162
Adilbey Holding (5,550,769) -
Dogan ailesi (774,065) (37,850,086)
Diger (1,096,592) (2,772,758)
Faiz giderleri (7,421,426) (40,622,844)
Net faiz giderleri (6,960,965) (34,097,682)
Finans disi faiz gelirleri/(giderleri):

2003 2002
Dogan Dig Ticaret (1,864,253) (5,658,378)
Diger, net 300,995 1,047
Net faiz gelirleri (giderleri) (1,563,258) (5,657,331)
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NOT 13 - STOKLAR

2003 2002

Mamiil mallar ve ticari emtia 132,114,095 114,464,698
Hammadde ve malzeme 22,776,217 17,883,242
Promosyon stoklar1 11,166,240 18,374,635
Yedek parcalar ve avanslar 10,972,987 2,643,101
Yar1t mamiil 5,218,133 7,671,400
Diger stoklar 15,783,209 11,024,544

198,030,881 172,061,620
Deger diistikliigi karsiligi (4,996,102) (3,088,748)

193,034,779 168,972,872
Diger stoklar agirlikli olarak yoldaki akaryakit ve madeni yaglardan olusmaktadir.
NOT 14 - DIGER DONEN VARLIKLAR

2003 2002

Pesinen 6denen vergi ve fonlar 29,548,549 40,889,646
I:esin Odenen giderler ) 19,503,292 14,986,812
Ozel tiikketim vergisi (“OTV”’) muafiyeti* 14,877,773 521,993
Bagli Ortaklik hisseleri satiglarindan alacaklar 13,878,320 66,378,043
Verilen avanslar 9,556,102 11,227,621
Ertelenmis police iiretim giderleri 9,339,964 13,957,978
Katma deger vergisi (“KDV”) alacagi 6,467,541 9,226,032
Program stoklari 3,182,347 3,719,000
Gelir tahakkuklar 1,596,911 1,304,235
Diger 23,502,386 32,157,735

131,453,185 194,369,095

(*) Bazi askeri kuruluslara, elgiliklere ve petrol arama sirketlerine yapilan teslimatlarda (3065 sayili
OTV kanunu) OTV’den muaf mal teslimat1 yapilmakta karsiliginda ise Tiipras’tan kullanilmak {izere
muafiyet belgesi alinmaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle konsolide mali tablolarda yer alan
tutar Tiiprag’a gonderilen ancak heniiz kullandirilamayan muafiyet belgelerinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 15 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2003 laveler diisiikligii kall?;llglg; 31 Aralik 2003
Maliyet:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 45,766,772 3,008,424 (15,588,862) 33,186,334
Binalar 7,079,311 - (889,311) 6,190,000
52,846,083 3,008,424 (16,478,173) 39,376,334

Birikmis amortisman:
Binalar 34,231 196,290 - 230,521
34,231 196,290 - 230,521
Net kayith de@er 52,811,852 39,145,813

Yatirim amagli gayrimenkuller igerisinde, kayithh degerleri 40,418,173 milyon TL ve lisansh
gayrimenkul degerleme sirketlerince hazirlanan ekspertiz raporlarinda belirtilen makul degerleri
23,940,000 milyon TL olan bina ve arsalar i¢in 16,478,173 milyon TL deger diisiikligi tespit edilmis
olup cari yil konsolide gelir tablosunda diger faaliyet giderleri kalemi altinda gosterilmistir (Not 30).
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NOT 16 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil i¢in maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim
1 Ocak 2003 Ilaveler Cikislar Transferler farklari 31 Aralik 2003
Maliyet:
Arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 162,729,297 1,141,920 (3,649,823) 6,767,815 (307,438) 166,681,771
Binalar 448,389,326 23,699,109 (35,960,448) 5,938,420 (2,107,377) 439,959,030
Makine ve techizat 970,651,869 18,408,996 (18,842,212) 11,044,523 (3,648,148) 977,615,028
Motorlu araglar 76,448,625 8,616,036 (6,700,416) - - 78,364,245
Mobilya ve demirbaglar 428,310,592 40,374,686 (18,769,968) 5,339,879 (60,824) 455,194,365
Ozel maliyetler 147,560,324 27,963,990 (7,998,056) 14,567,857 - 182,094,115
Diger maddi duran varliklar 77,796,519 1,899,992 (1,733,897) 20,092,799 - 98,055,413
Yapilmakta olan yatirimlar 22,398,061 59,635,657 (2,620,233) (63,751,293) - 15,662,192
2,334,284,613 181,740,386 (96,275,053) - (6,123,787) 2,413,626,159
Birikmis amortismanlar:
Arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri 11,474,346 2,753,339 (457,942) - - 13,769,743
Binalar 74,421,441 16,692,928 (12,968,892) - (62,768) 78,082,709
Makine ve techizat 581,751,416 68,715,301 (17,639,802) - (340,361) 632,486,554
Motorlu araglar 19,793,520 11,095,161 (4,060,497) - - 26,828,184
Mobilya ve demirbaglar 320,655,284 54,628,344 (14,933,595) - (31,187) 360,318,846
Ozel maliyetler 75,912,103 25,489,141 (4,148,649) - - 97,252,595
Diger maddi duran varliklar 17,529,509 12,051,756 (471,811) - - 29,109,454
1,101,537,619 191,425,970 (54,681,188) - (434,316) 1,237,848,085
Net kayith degeri 1,232,746,994 1,175,778,074
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NOT 16 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle makine ve techizat, mobilya ve demirbaslar ve motorlu araglar iginde
yer alan ve finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin tutarlari sirastyla, 56,984,662
milyon TL, 88,458,011 milyon TL ve 601,888 milyon TL (31 Aralik 2002: sirasiyla 32,756,753 milyon
TL, 75,444,771 milyon TL ve 6,438,193 milyon TL)’ dir. S6zkonusu maddi duran varliklarin 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle birikmis amortismanlar1 65,038,112 milyon TL (31 Aralik 2002: 62,571,015
milyon TL) dir.

31 Aralik 2003 itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki ipotek tutar1 132,270,583 milyon TL
(31 Aralik 2002: 261,868,195 milyon TL).
NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil i¢in maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda
gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Deger

1 Ocak diisiikliigii 31 Aralik

2003 ilaveler Cikislar karsihig 2003

Maliyet 153,214,407 37,088,832 (14,259,621) (21,307,757) 154,735,861
Birikmis itfa paylar (45,546,546) (41,419,729) 4,985,682 - (81,980,593)
Net kayith degeri 107,667,861 72,755,268
Serefiye (Not 32) 1,698,708,870 10,623,816 (8,025,211) - 1,701,307,475
Birikmis itfa paylar (304,679,410) (77,699,912) 15,603 - (382,363,719)
Net kayith degeri 1,394,029,460 1,318,943,756
Negatif serefiye (Not 32) (7,863,741) - 1,099,071 - (6,764,670)
Birikmis itfa paylar 460,136 338,238 (9,159) - 789,215
Net kayith degeri (7,403,605) (5,975,455)
Toplam net kayith degeri  1,494,293,716 1,385,723,569

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Grup, maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri ile indirgenmis
nakit akim yontemine gore belirlenmis geri kazanmilabilir degerleri arasmdaki farki deger diisiikliigi
karsilig1 olarak konsolide mali tablolara yansitmstir.

Grup’un 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil icerisinde gerceklestirdigi onemli bir girket alimi
bulunmamakta olup maddi olmayan duran varliklar iginde yer alan serefiye ilavesi Miisterek YoOnetime
Tabi Tesebbiisii POAS’1n maddi duran varliklariin giincel makul deger ¢aligmasi sonucunda serefiyeye
yapilan diizeltmeyi ifade etmektedir.
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NOT 18 - BANKA KREDILERI

31 Aralik itibariyle banka kredilerine iliskin detayli bilgiler asagidadir:

2003 2002
TL Yabanci para Toplam TL Yabanci para Toplam
Kisa vadeli banka kredileri
Finans sektorii
Yabanci kurulus ve bankalar
Sendikasyon kredisi - 280,400,000 280,400,000 - - -
Diger 44,629,072 527,438,580 572,067,652 44,491,088 438,676,088 483,167,176
44,629,072 807,838,580 852,467,652 44,491,088 438,676,088 483,167,176
Yurti¢i bankalar
Tiirk Eximbank 58,534,000 46,085,162 104,619,162 44,042,493 46,870,375 90,912,868
Diger 6,777,000 8,807,892 15,584,892 - - -
65,311,000 54,893,054 120,204,054 44,042,493 46,870,375 90,912,868
Toplam kisa vadeli
krediler -finans sektorii 109,940,072 862,731,634 972,671,706 88,533,581 485,546,463 574,080,044
Finans sektorii harici
Banka kredileri 33,975,611 396,860,378 430,835,989 56,662,249 236,171,028 292,833,277
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kismi1 6,434,953 83,457,061 89,892,014 - 757,071,272 757,071,272
Toplam kisa vadeli krediler -
finans sektori harici 40,410,564 480,317,439 520,728,003 56,662,249 993,242,300 1,049,904,549
Kisa vadeli banka
kredileri toplam 150,350,636 1,343,049,073 1,493,399,709 145,195,830 1,478,788,763 1,623,984,593
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NOT 18 - BANKA KREDILERI (Devami)

2003 2002
TL Yabanci para Toplam TL Yabanci para Toplam
Uzun vadeli banka kredileri
Finans sektorii
Yabanci kurulus ve bankalar - 190,855,909 190,855,909 - 115,510,105 115,510,105
Tirk Eximbank - 15,131,153 15,131,153 - 13,153,126 13,153,126

Toplam uzun vadeli
krediler -finans sektorii - 205,987,062 205,987,062 - 128,663,231 128,663,231

Finans harici sektorler
Banka kredileri 11,651,795 860,343,428 871,995,223 2,702,184 1,172,537,870 1,175,240,054

Toplam uzun vadeli krediler
finans harici sektorler 11,651,795 860,343,428 871,995,223 2,702,184 1,172,537,870 1,175,240,054

Uzun vadeli banka
kredileri toplam 11,651,795 1,066,330,490 1,077,982,285 2,702,184 1,301,201,101 1,303,903,285

30 Haziran 2003 tarihinde alinan 280,400,000 milyon TL tutarindaki sendikasyon kredisinin vadesi
30 Haziran 2004 ve faiz oram1 libor+%0.85'dir. Bu kredi, ING Bank N.V.’nin konsorsiyum lideri
oldugu 39 uluslararas1 bankadan alinmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani agagida belirtilmistir:

2003 2002
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam

2004 - - - 51,454,978 611,380,719 662,835,697
2005 ve sonrast 205,987,062 871,995,223 1,077,982,285 77,208,253 563,859,335 641,067,588

205,987,062 871,995,223 1,077,982,285 128,663,231 1,175,240,054 1,303,903,285

Finans sektorii TL kredilerin faizi %20-%30 (31 Aralik 2002: %43-%46), yabanci para kredilerin faizi
%1-%6 (31 Aralik 2002: %0-10); finans dig1 sektorlerin TL kredi faizi%0-58 (2002: %36-%63), yabanci
para kredilerin faizi %1-12 (31 Aralik 2002: %3-%14) arasinda degismektedir.
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NOT 19 - MEVDUATLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle banka mevduatlarina iligskin detayl bilgiler asagidaki gibidir.

2003 2002
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli  Uzun Vadeli Toplam
Banka mevduatlar 104,888,355 - 104,888,355 292,588,809 - 292,588,809
Miisteri mevduatlar1 3,097,299,496 32,468,273  3,129,767,769 3,244,638,510 - 3,244,638,510
3,202,187,851 32,468,273  3,234,656,124 3,537,227,319 - 3,537,227,319
2003 2002
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Doviz:
Yurtici bankalar 136,000 2,466,000 2,602,000 28,371,657 15,033,885 43,405,542
Yabanci bankalar 33,386,000 16,599,000 49,985,000 33,139,711 66,515,824 99,655,535
33,522,000 19,065,000 52,587,000 61,511,368 81,549,709 143,061,077
Tiirk Liras::
Yurti¢i bankalar 2,010,132 8,027,223 10,037,355 60,724 39,191,285 39,252,009
Yabanci bankalar 48,000 42,216,000 42,264,000 26,991 110,248,732 110,275,723
2,058,132 50,243,223 52,301,355 87,715 149,440,017 149,527,732
Toplam bankalar
mevduati 35,580,132 69,308,223 104,888,355 61,599,083 230,989,726 292,588,809

Yabanci para mevduatlarin faiz oranlar1 %2.5- %5 (31 Aralik 2002: %1-%4), Tiirk liras1t mevduatlarin
faiz oranlar1 %25-%35 (31 Aralik 2002: %41-%58) arasinda degismektedir.

31 Aralik itibariyle miisteri mevduatlarma iligkin detayl bilgiler asagidaki gibidir.

2003 2002
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam

Yabanci para:
Tasarruf mevduatlart 141,696,940 877,881,471 1,019,578,411 223,149,514 1,074,482,469 1,297,631,983
Ticari mevduatlar 181,641,559 369,170,743 550,812,302 238,030,019 748,408,311 986,438,330

323,338,499 1,247,052,214 1,570,390,713 461,179,533  1,822,890,780 2,284,070,313

Tiirk Liras::
Tasarruf mevduatlart 42,822,789 714,671,722 757,494,511 30,991,142 392,374,772 423,365,914
Ticari mevduatlar 119,902,554 349,999,425 469,901,979 95,079,717 348,009,445 443,089,162
Repo anlagsmalarindan

saglanan fonlar - 331,980,566 331,980,566 - 94,113,121 94,113,121

162,725,343 1,396,651,713 1,559,377,056 126,070,859 834,497,338 960,568,197

Toplam miisteri
mevduatlari 486,063,842 2,643,703,927 3,129,767,769 587,250,392  2,657,388,118  3,244,638,510
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NOT 19 - MEVDUATLAR (Devami)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mevduatlarin vadelerinin detay1 asagida belirtilmistir:

2003
Vadesiz 521,643,974
1-30 giin 2,091,470,757
31-90 giin 329,076,891
91 giin - 1 yil 259,996,229
1 yil iizeri 32,468,273

3,234,656,124

Yabanci para mevduat faiz oranlar1 %2,5-%5 (31 Aralik 2002: %1-%7), Tirk liras1 mevduatlarin faiz
oranlart %25-%35 (31 Aralik 2002: %32-%065) arasinda degismektedir.

NOT 20 - TICARi BORCLAR

Kisa vadeli borglar: 2003 2002
Ticari borglar (ertelenmis finansman gideri netlestirilmis) 315,342,428 175,463,206
Borg senetleri (ertelenmis finansman gideri netlestirilmis) 5,569,220 12,834,727
Diger 802,293 6,335,951
Kisa vadeli ticari borg¢lar 321,713,941 194,633,884
Uzun vadeli ticari borclar 37,266,147 57,240,716
Uzun vadeli ticari borglar tedarikgilere 6denecek olup, makine ve techizat alimu ile ilgilidir.
Uzun vadeli bor¢larin geri 6deme plani agagida belirtilmistir :
Yil 2003 2002
2004 - 14,367,708
2005 13,702,150 13,651,530
2006 8,960,372 11,869,799
2007 ve sonrasi 14,603,625 17,351,679

37,266,147 57,240,716
NOT 21 - SIGORTA TEKNiK KARSILIKLARI

2003 2002

Cari rizikolar karsilig1 - reasiirér pay1 netlesmis 33,295,412 30,349,040
Hasar karsiliklari - reasiirér pay1 netlesmis 18,183,025 11,397,267
Ertelenen komisyon geliri 3,661,427 6,021,653
Sigorta teknik karsihklari-cari 55,139,864 47,767,960
Hayat matematik karsilig 19,641,774 15,876,493
Sigorta teknik karsihiklari-uzun vadeli 19,641,774 15,876,493
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NOT 22 - DIGER KISA VADELI BORCLAR

2003 2002

Odenecek vergi ve fonlar 119,222,891 81,394,555
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na (“OIB”) borglar (Not 32)* 35,114,219 54,562,980
Blokeli ticari hesaplar 51,516,000 45,050,545
Emanet mal gekleri** 41,558,332 36,305,752
Ithalat transferleri ve 6deme emirleri 31,594,000 47,777,502
Takastaki ¢ekler 27,142,000 24,140,979
Gider karsiliklar1 13,942,218 1,371,345
Odenecek tazminat 8,260,810 9,413,307
Dava karsiliklar1 6,956,265 5,923,722
Blokeli ¢ek ve mevduatlar 5,166,000 5,942,096
Alinan avanslar 3,011,377 5,678,691
Finansal kiralama ytikiimliiliikleri 1,532,249 5,341,098
Diger 87,991,304 81,790,072
433,007,665 404,692,644

* Is Dogan’in %25.8 tutarindaki sirket hissesini OIB’den alim sirasinda, 31 Temmuz 2002
tarihinde imzalanan hisse satig1 so6zlesmesi gergevesinde belirlenmis vade tarihleri, POAS’1n
7 Agustos 2003 tarihinde yaptig1 bagvurunun Ozellestirme Yiiksek Kurulunun 3 Eyliil 2003

tarih ve 2003/50 say1li karari ile kabul edilmesi iizerine degismistir.

**  Emanet mal g¢ekleri misterilere gelecekteki mal alimlari igin verilmektedir. 31 Aralik 2003
tarihindeki emanet mal gekleri miisterilere verilen ancak misteriler tarafindan bilango tarihi

itibariyle kullanilmamus tutarlar1 ifade etmektedir.

NOT 23 - DIGER UZUN VADELi BORCLAR

2003 2002
OIB’e borglar (Not 32) 105,342,656 104,707,552
Verilen depozitolar ve teminatlar 4,909,397 5,934,526
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 1,081,399 2,052,924
Diger 67,042 98,811
111,400,494 112,793,813

OIB’e olan borglar1 kapsayan ticari borglarin geri ddeme plan1 asagidaki gibidir.
Yil 2003 2002
2004 - 62,824,532
2005 35,114,219 41,883,020
2006 35,114,219 -
2007 ve sonrasi 35,114,218 -
105,342,656 104,707,552

54



DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 24 - VERGI

2003 2002
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 16,776,060 33,990,323
Ertelenen vergi yikiimliiliigi - net (153,743,814) (210,492,402)
Vergiler toplam (136,967,754) (176,502,079)

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %30’dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. 2004 mali yili i¢in
kurumlar vergisi oran1 %33 tiir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli ddemeleri %11 oraninda stopaja tabidir (1 Ocak 2004 tarihinden itibaren %10). Karin
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %30 (2004 mali yili ig¢in %33) oraninda gegici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 10 giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar
oderler. Y1l icinde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi
olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklar
y1l sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 5 milyar TL’nin (2004 y1il1 i¢in 6
milyar TL) tizerindeki yatirim harcamalarmin %40’1 -bazi istisnalar harig- yatirim indirimi
istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden
herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim
indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim
Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan
hiikiimlere gore kazanilmis yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim
indirimi istisnasi tutar1 iizerinden, karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.
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NOT 24 - VERGI (Devam)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 15 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait vergi Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma
giicli degerinden asagida dzetlenmistir:

2003 2002
- Cari (39,564,158) (45,317,077)
- Ertelenen (56,748,588) (12,668,696)
Toplam vergi (96,312,746) (57,985,773)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin UFRS ve yasal mali
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesine yol acar.

2004 yilinda gergeklesecek gecici farklar lizerinden yiikiimliiliik metoduna gdre hesaplanan ertelenen
vergi alacag1 ve ylkiimliiligii i¢cin uygulanacak oran %33’tiir. Diger gecici farklar i¢cin uygulanacak
oran %30’dur (31 Aralik 2002: %33).

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, parasal olmayan varlik ile yiikiimliiliiklerin
vergi degerinin tespiti yontemlerine degisiklikler getirecek olan 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (5024
say1l1 Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
kanuni mali tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Miikellefler 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis agilis
bilancolarin1 hazirlamakla yiikiimliidiirler. Miikellefler, 2004 yili Mart veya Haziran donemlerine ait
gecici vergi hesaplamalarii ve beraberinde 31 Aralik 2003 tarihli agilis bilangcosunu 28 Subat 2004
tarihinde yayimlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) uyarinca diizenleyip
beyan edeceklerdir.

Bunun yani sira, 5024 sayili Kanun’da belirtildigi iizere SPK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali
tablolarin diizeltilmesine iliskin diizenlemelerine gére 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini diizeltmek
zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarin1 5024 sayili Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca
yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak diizeltme sonrast 31 Aralik 2003 tarihli bilangoda
goriinen birikmis amortismanlarin, Vergi Usul Kanunu’nda yer alan amortisman ayirma siirelerine
gore bulunan degerler iizerinden kanuni diizeltilmis agilis bilangosunda yer almig olmasi
gerekmektedir.
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NOT 24 - VERGI (Devam)

Grup, 31 Aralik 2003 tarihli acilis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidigi
SPK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore
hazirlanmig olan 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas almak yerine 5024 sayili Kanun’un 6n
gordiigii diizenlemeleri uygulama karari vermistir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihi itibariyle briit birikmis gegici farklar ve briit ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliklerinin agiklanan vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici

Ertelenen vergi

farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2003 2002 2003 2002
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ile stoklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlar arasindaki net fark 66,441,733 356,655,591 (21,925,774) (116,471,305)
Finansal kiralama alacaklarinin
kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 5,587,930 102,610,570 (1,844,017) (20,316,893)
Finansal varlik degerleme farklari 71,712,970 6,032,936 (23,665,280) (1,990,869)
Diger 22,819,779 19,184,377 (7,530,527)  (6,407,293)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 166,562,412 484,483,474 (54,965,598) (145,186,360)
Mahsup edilebilecek mali zararlar 532,157,800 912,348,599 175,612,074 301,075,038
Kidem tazminat1 yiikimliligi 17,259,561 17,522,484 5,695,655 5,770,352
Kullandirilan kredi zararlar1 ve faktoring
alacaklar1 karsiliklar1 28,530,800 23,701,844 9,415,164 6,704,573
Finansal kiralama yoluyla elde edilen
varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark - 125,151,995 - 24,780,094
Diger 67,104,250 36,881,210 17,986,519 17,348,705
Ertelenen vergi varhklari 645,052,411 1,115,606,132 208,709,412 355,678,762
Ertelenen vergi varliklari-net 153,743,814 210,492,402

Ay birer vergi miikellefi olan Bagli Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerin UFRS uyarinca
hazirladiklar1 mali tablolarda ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini net gostermis olmalarmdan
dolay1 Holding’in konsolide bilangosuna soézkonusu netlestirmenin etkileri yansimistir. Yukarida
gosterilen gegici farklar ile ertelenen vergi varliklan ve yiikiimliilikkleri ise briit degerler esas alinarak

hazirlanmustir.
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NOT 24 - VERGI (Devam)
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Holding’in 136,352,417 milyon TL tutarindaki mahsup edilebilecek mali
zararlar1 iizerinden, s6z konusu gecici farklardan yararlanma ihtimalinin muhtemel olmamasi nedeniyle,

ertelenen vergi varligi hesaplanmamustir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait net ertelenen vergi hareketleri asagida belirtilmektedir :

2003 2002
1 Ocak 210,492,402 217,575,401
Cari y1l gideri (56,748,588) (12,668,696)
Alimlar* - 34,679,005
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis satigi** - (29,093,308)
31 Aralik 153,743,814 210,492,402

* Y1l iginde satin alinan Bagli Ortakliklar’in agilis degerleri ve Miisterek Y Onetime Tabi Tesebbiislerde
yasanan oran degisikliklerinin etkileri.

** Not 32°de belirtilen ve 2002 yilinda gergeklesen yasal birlesme sonucunda Miisterek Yonetime Tabi
Tesebbiis’de yasanan hisse azalmasinin etkisi.

NOT 25 - KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUKLERI

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikler haricinde, Grup’un herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagmasi
bulunmamaktadir.

Tiirk kanunlarina gére Holding en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her galiganina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliill 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden,
emeklilikten dnceki hizmet siiresiyle baglantili, bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle

1,389,950,000 TL (31 Aralik 2002: 1,260,150,000 TL) ile sinirlandirilmusgtir.

Diger taraftan Basm Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanun’a
gore sirket bu kanuna tabi ve gazetecilik mesleginde en az 5 yil ¢alismig her personeline herhangi bir
sebep dolayistyla is akdinin feshi halinde kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat
calisilan her sene igin 30 giinliik {icret tutar ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Holding’in calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini {izerinden kayitlara yansitilmigtir.
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 25 - KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUKLERI (Devami)

UFRS, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliiglinii tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar yapilmigtir.

2003 2002
Iskonto orani 6% 6%
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 94% 92%

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1,389,950,000 TL (31 Aralik 2002 :
1,260,150,000) olan tavan ylkiimliiliigiiniin artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 yiikiimliiligi, kidem
tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren 1,485,430,000 TL (1
Ocak 2003 : 1,323,950,000 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihlerinde sona eren yillar i¢in kidem tazminati yiikiimliliigliniin hareketi
asagidaki gibidir:

2003 2002
1 Ocak 17,574,798 15,830,176
Alimlar* - 2,203,653
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis satig** - (1,099,495)
Cari yil gideri 8,594,878 9,939,202
Parasal kazang (2,882,226) (732,973)
Odemeler (5,189,107) (8,565,765)
31 Arahk 18,098,343 17,574,798

* Y1l i¢inde satn alinan Bagli Ortakliklar’in agilis degerleri ve Miisterek Yonetime Tabi
Tesebbiislerde yasanan oran degisikliklerinin etkileri.

**  Not 32’de belirtilen ve 2002 yilinda gergeklesen yasal birlesme sonucunda Miisterek Y onetime Tabi
Tesebbiis’de yasanan hisse azalmasinin etkisi.
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 26 - SERMAYE

Dogan Holding, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 10,000 TL olan nama yazih hisselerle temsil edilen kayith sermayesi i¢in bir limit tespit
etmistir. Dogan Holding’in 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle taahhiit edilmis, tarihi ve 6denmis

sermayesi asagida gosterilmistir:

2003

Milyon TL

Kayith sermaye limiti (tarihi) 600,000,000
Odenmis sermaye 588,230,567

2002
Milyon TL

600,000,000
452,485,051

Holding, 27 Haziran 2003 tarih ve 2003/11 sayili Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 452,485,051
milyon TL olan sermayesini tamamini nakit olarak karsilamak {izere 135,745,516 milyon TL arttirarak

588,230,567 milyon TL’ye yiikseltmistir.

31 Aralik itibariyle Holding’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylar asagida belirtilmistir:

Hisse % 2003 Hisse % 2002
Adilbey Holding 52.00 305,879,895 52.00 235,292,226
Aydm Dogan 11.72 68,885,073 11.72 52,988,517
Isil Dogan 1.64 9,673,818 1.64 7,441,399
Arzuhan Yal¢mdag 0.04 240,731 0.04 185,178
Vuslat Dogan Sabanci 0.04 240,731 0.04 185,178
Hanzade V. Dogan 0.04 240,731 0.04 185,178
Y. Begiimhan Dogan 0.04 240,731 0.04 185,178
Dogan ailesi ve Dogan ailesinin
sahip oldugu sirketler toplami 65.52 385,401,710 65.52 296,462,854
Borsada islem goéren kisim 34.29 201,705,446 3429 155,158,035
Aydin Dogan Vakfi 0.19 1,123,411 0.19 864,162
100 588,230,567 100 452,485,051
Sermaye diizeltmesi 642,872,395 638,920,557
Toplam 6denmis sermaye 1,231,102,962 1,091,405,608

Sermaye diizeltmesi, Holding sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Holding’in

enflasyon diizeltmesi dncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki ifade eder.

Hisse senedi gruplara asagidaki gibidir:

Hisse tipi

Pay sahipleri Pay adedi Milyon TL
Dogan ailesi ve Dogan ailesinin

sahip oldugu sirketler 13,460,000 134,600
Dogan ailesi ve Dogan ailesinin

sahip oldugu sirketler ve vakif 38,639,052,100 386,390,521
Diger hissedarlar 12,540,000 125,400
Diger hissedarlar 20,158,004,556 201,580,046

Nama yazil

Hamiline yazih

Nama yazil

Hamiline yazil

58,823,056,656 588,230,567
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 27 - BIRIKMIS KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karm %10 udur ancak Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

31 Aralik tarihi itibariyle Holding’in (konsolide edilmemis yasal mali tablolara gore) onceki donem
karlar1 ve temettiileri asagidaki gibidir (enflasyona gore diizeltme yapilmadan):

2003 2002

Yasal yedekler 7,915,090 6,107,342
Birikmis karlar * (9,837,403) (52,848,216)
(1,922,313) (46,740,874)

* Birikmis karlar, yasal mali tablolara gére donem net karlarini da igermektedir.

Seri XI No: 25 sayil teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6z sermaye grubu i¢inde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer verilir.

Tiim 6z sermaye kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirnm1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa goére Holding’in Seri XI No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz almacak
Ozsermaye tablosu asagidaki gibidir.

2003
Sermaye 588,230,567
Emisyon primi 1,056,658
Yasal yedekler 7,915,090
Olaganiistii yedek 94,233,648
Diger yedekler 11,257,445
Maliyet artis fonu 108,306
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar 939,440,242
Yabanci para ¢evrim farklari (20,791,008)
Net donem kar1 383,327,003
Gecmis yillar zararlar (467,067,011)
Toplam 6zsermaye 1,537,710,940
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 27 - BIRIKMIiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devami)

Tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin endekslenmis degerleri ve 6z sermaye enflasyon diizeltme
farklar1 agsagidaki gibidir:

Oz sermaye
Tarihi endekslenmis Enflasyon
degerler deger diizeltmesi farka
Sermaye 588,230,567 1,231,102,962 642,872,395
Emisyon primi 1,056,658 4,292,411 3,235,753
Yasal yedekler 7,915,090 31,070,559 23,155,469
Olagantistii yedek 94,233,648 329,712,656 235,479,008
Diger yedekler 11,257,445 45,715,823 34,458,378
Maliyet artis fonu 108,306 347,545 239,239
702,801,714 1,642,241,956 939,440,242

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngdrdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: X1, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar
zarar’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere Seri:XI No:25 sayil1 teblig uyarinca UFRS’ye uygun
olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar
dikkate alimmak iizere, dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu
dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%20’sinden asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide
kara dahil olan ama genel kurulunda heniiz kar dagitimi karari almayan bagl ortaklik ve miisterek
yoOnetime tabi tesebbiislerin kar tutarlari, ana ortaklik kar dagitiminda dikkate alinmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 28 - ISLETME FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIiT AKIMLARI

2003
Diizeltmeler:
Amortisman (Notlar 16 ve 17) 310,403,663
Kidem tazminat1 yiikiimliligi 523,545

Net faiz gelirleri (129,585,396)

Kur ¢evirim farklari (30,576,519)
Maddi duran varlik satig karlari (3,208,275)
Vergi gideri -
Tiirev finansal araclarin makul deger degerlemesi (2,706,015)
Stipheli alacaklar karsiligi, net (Not 11) (355,293)
Kredi zararlan karsiligi, net (4,711,470)
Stok deger diisiikliigii karsilig1 (Not 13) 1,907,354
Bagli ortaklik satis zararlari, net 21,691,175

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis satis zarar1 (Not 32) -
Yatinnm amagli gayrimenkuller deger diistikligi karsiligr (Not 30) 16,478,173
Maddi olmayan duran varliklar deger diisiikliigli karsiligt (Not 30) 21,307,757
Faaliyet dis1 giderler ve gelir vergisi tizerindeki

enflasyon etkisi (63,446,775)

2002

228,784,287
2,040,029
(203,089,877)
(46,476,826)
(137,144)
20,637
(4,169,297)
(13,427,121)
33,407,180
1,535,075

39,368,713

(268,749,974)

137,721,924

(230,894,318)

Finans sektoriindeki varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
(satin alimlarin ve elden c¢ikarilanlarin etkileri haric) :

Alim-satim amagli finansal varliklardaki artig, net

Merkez Bankasindaki zorunlu karsiliklardaki azalig/(artis), net

Banka kredilerindeki azalis, net

Ticari alacaklardaki artis, net

(502,651,581)
64,588,606

(132,703,384)

(23,316,024)

(467,493,862)
(98,762,897)
(812,669,377)
(16,085,971)

[liskili taraflardan alacaklardaki (artis)/azalis, net (4,075,280) 2,882,743
Banka ve miisteri mevduatlarindaki (azalis)/artis, net (290,838,701) 931,714,286
Ticari borglardaki artig/(azalis), net 9,424,561 (22,906,372)
[liskili taraflara borglardaki artis/(azalis), net 87,302,974 (644,031)
Sigorta teknik karsiliklarindaki artig/(azalis), net 11,137,184 (7,051,541)
Diger donen varliklar/borglardaki degisim, net (19,013,073) 54,574,120
(800,144,718) (436,442,902)
Finans harici sektorlerdeki varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
(satin alimlarin ve elden ¢ikarilanlarin etkisi haric) :
Alim-satim amagli, satilmaya hazir ve
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardaki artis, net (15,876,358) -
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis, net (63,143,847) 43,814,416
[liskili taraflardan alacaklardaki azalis, net 24,535,111 10,514,894
Stoklardaki artig (25,969,261) (24,277,998)
Ticari bor¢lardaki artis, net 117,655,494 36,858,582
[liskili taraflara borglardaki azalis, net (104,294,422) (23,374,246)
Diger donen varliklar/borglardaki degisim, net 122,443,340 (33,444,250)
55,350,057 10,091,398
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (607,072,737) (657,245,822)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 29 - FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI), NET

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyle finansman gelir ve giderleri:

2003 2002
Finansman gelirleri:
Kur fark: gelirleri, net 227,211,780 -
Banka mevduati faiz geliri 32,483,175 56,650,727
Finansal varliklar faiz gelirleri 23,872,361 35,749,287
Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 15,362,977 34,971,306
Ticari alacaklarin ge¢ 6denmesinden
kaynaklanan vade farki gelirleri 5,506,458 11,039,964
Diger faiz ve komisyonlar 14,877,442 7,066,785
Finansman gelirleri 319,314,193 145,478,069
Finansman giderleri:
Kur fark: giderleri, net - 131,343,204
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanma giderleri 227,303,471 228,027,872
Vadeli alimlardan kaynaklanan vade farki giderleri 1,338,133 15,318,623
Diger 9,915,649 22,036,890
Finansman giderleri 238,557,253 396,726,589
Finansman gelirleri/(giderleri), net 80,756,940 (251,248,520)
Finansman geliri/(gideri) bankacilik disindaki diger sektorler ile ilgilidir.
NOT 30 - DiGER FAALIYET GELIR VE GIDERLERI - NET
31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyle diger faaliyet gelir ve giderleri:
2003 2002
Diger faaliyet gelirleri:
Gemicilik hizmetleri geliri, net 9,491,068 3,302,262
Hizmet gelirleri 5,247,142 7,733,384
Komisyon gelirleri, net 5,234,175 1,644,467
Konusu kalmayan karsiliklar 4,741,933 5,780,069
Maddi duran varlik satis kari, net 3,208,275 210,559
Kira gelirleri 2,297,367 3,314,637
30,219,960 21,985,378
Diger faaliyet giderleri:
Serefiye itfa paylar1 (Not 17) 77,361,674 65,504,730
Kredi zararlar karsiligi, net (Not 9) 20,158,048 57,094,409
Bagli ortaklik satig zarar1, net 21,691,175 -
Maddi olmayan duran varliklar
deger disiikliigi karsiligi (Not 17) 21,307,757 -
Yatirim amagli gayrimenkul deger diistikliigii karsiligi (Not 15) 16,478,173 -
Siipheli alacaklar karsiligi 10,349,018 5,217,248
Gider karsiliklari 4,699,122 1,299,168
Stok deger diisiikliigii karsiligt 1,907,354 4,671,032
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiis satis zarari - 39,368,713
Diger faaliyet giderleri, net 26,449,079 5,236,416
200,401,400 178,391,716
Diger faaliyet giderleri, net (170,181,440) (156,406,338)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk liras1 olarak Tiirk lirasimin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir).

NOT 31 - DOVIZ POZiSYONU

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Tiirk
liras1 karsiliklar1 agagidaki gibidir:

2003
ABDS$ EURO Diger TL Toplam
Varhiklar:
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler
ile Merkez Bankasi zorunlu karsiliklar 541,717,532 19,355,003 10,144,441 635,249,758  1,206,466,734
Finansal varliklar:
- alim-satim amagl 71,587,000 9,813,207 - 457,976,364 539,376,571
- satilmaya hazir ve vadeye
kadar elde tutulacak 163,197,383 750,000 429,000 395,238,843 559,615,226
Miisterilere verilen avans ve krediler 1,114,071,771 271,492,321 8,672,000 931,938,952  2,326,175,044
Tiirev finansal araglar 6,582,000 - 654,000 731,000 7,967,000
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar 111,822,304 5,765,068 216,867 435,850,573 553,654,812
Stoklar - - - 193,034,779 193,034,779
Diger donen varliklar 9,325,551 1,966,000 220,995 119,940,639 131,453,185
Dénen varliklar toplami 2,018,303,541 309,141,599 20,337,303  3,169,960,908 5,517,743,351
Finansal varliklar:

- satilmaya hazir 479,162,244 34,774,000 - 324,515,591 838,451,835
Yatirim amagli gayrimenkuller, net - - - 39,145,813 39,145,813
Maddi duran varliklar, net 101,000 40,783,157 - 1,134,893,917 1,175,778,074
Maddi olmayan duran varliklar, net - 183,141 - 1,385,340,428 1,385,723,569
Diger duran varliklar 301,848 26,772 - 12,242,167 12,570,787
Ertelenen vergi varliklari 151,000 - - 156,051,955 156,202,955
Toplam duran varhklar 479,716,092 75,967,070 - 3,052,189,.871 3,607,873,033
Toplam varhklar 2,498,019,633 385,108,669 20,337,303  6,222,150,779  9,125,616,384
Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lar
Banka kredileri 1,159,909,064 181,239,493 1,900,516 150,350,636  1,493,399,709
Mevduatlar 1,126,284,182 457,424,355 39,269,174  1,579,210,140  3,202,187,851
Tiirev finansal araglar 602,000 1,000 1,000 184,000 788,000
Ticari ve iligkili taraflara borglar 145,864,631 19,182,447 7,113,982 163,298,431 335,459,491
Sigorta teknik karsiliklar: 41,811 - - 55,098,053 55,139,864
Diger kisa vadeli borglar 53,570,442 17,026,737 4,096,437 358,314,049 433,007,665
Vergi yukimliligi 5,327,000 - - 11,449,060 16,776,060
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 2,491,599,130 674,874,032 52,381,109 2,317,904,369 5,536,758,640
Banka kredileri 969,288,283 94,608,028 2,434,179 11,651,795 1,077,982,285
Mevduatlar 32,468,273 - - - 32,468,273
Ticari borglar - - - 37,266,147 37,266,147
Kidem tazminati yikiimliligi - - - 18,098,343 18,098,343
Sigorta teknik karsiliklari - - - 19,641,774 19,641,774
Diger uzun vadeli borglar 271,715 4,590 - 111,124,189 111,400,494
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri - - - 2,459,141 2,459,141
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 1,002,028,271 94,612,618 2,434,179 200,241,389 1,299,316,457
Toplam yiikiimliiliikler 3,493,627,401 769,486,650 54,815,288 2,518,145,758 6,836,075,097
Net doviz pozisyonu (995,607,768)  (384,377,981) (34,477,985)
Bilango disi tiirev finansal araclar

pozisyonu (162,298,153) 156,416,259 25,343,000
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NOT 31 - DOVIZ POZiSYONU (Devami)

2002
ABDS$ EURO Diger TL Toplam
Varhklar:
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler

ile Merkez Bankasi zorunlu karsiliklar 923,657,348 140,637,090 12,235,161 228,581,428 1,305,111,027
Finansal varliklar:

- alim-satim amagh 515,529,263 8,985,232 - 203,523,985 728,038,480

- satilmaya hazir ve vadeye

kadar elde tutulacak 12,565,650 13,714,010 1,059,379 276,413,039 303,752,078
Miisterilere verilen avans ve krediler 1,386,478,118 161,174,140 2,334,607 683,825,209 2,233,812,074
Tiirev finansal araglar - - - 5,280,583 5,280,583
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar 206,436,924 5,143,264 3,738,702 276,140,662 491,459,552
Stoklar 78,764 264,583 8,498 168,621,027 168,972,872
Diger donen varliklar 5,474,152 9,448,883 167,514 179,278,546 194,369,095
Dénen varhklar toplam 3,050,220,219 339,367,202 19,543,861 2,021,664,479 5,430,795,761
Finansal varliklar:

- satilmaya hazir 397,518,408 19,415,358 - 213,176,150 630,109,916
Yatirim amagli gayrimenkuller, net - - - 52,811,852 52,811,852
Maddi duran varliklar, net 265,499 48,678,430 - 1,183,803,065 1,232,746,994
Maddi olmayan duran varliklar-net - 8,741 - 1,494,284,975 1,494,293,716
Diger duran varliklar 2,529,165 - - 3,896,818 6,425,983
Ertelenen vergi varliklari - - - 296,280,179 296,280,179
Toplam duran varhklar 400,313,072 68,102,529 - 3,244,253,039 3,712,668,640
Toplam varhklar 3,450,533,291 407,469,731 19,543,861 5,265,917,518 9,143,464,401
Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lar
Banka kredileri 1,327,912,670 146,267,335 4,608,758 145,195,830  1,623,984,593
Mevduatlar 1,912,136,301 472,811,420 42,183,669 1,110,095,929 3,537,227,319
Tiirev finansal araglar - - - 807,598 807,598
Ticari ve iligkili taraflara borglar 77,039,744 56,519,339 14,805,091 78,931,935 227,296,109
Sigorta teknik kargiliklar - - - 47,767,960 47,767,960
Diger kisa vadeli borglar 40,962,545 39,024,505 4,401,075 320,304,519 404,692,644
Vergi yikiimliligi 3,215,740 61,373 - 30,713,210 33,990,323
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 3,361,267,000 714,683,972 65,998,593 1,733,816,981 5,875,766,546
Banka kredileri 1,111,269,391 183,246,979 6,684,731 2,702,184  1,303,903,285
Ticari borglar - - - 57,240,716 57,240,716
Kidem tazminati yikiimliligi - - - 17,574,798 17,574,798
Sigorta teknik karsiliklar 14,421,249 348,737 - 1,106,507 15,876,493
Diger uzun vadeli borglar 2,061,461 - - 110,732,352 112,793,813
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri - 195,865 - 85,591,912 85,787,777
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam 1,127,752,101 183,791,581 6,684,731 274,948,469 1,593,176,882
Toplam yiikiimliiliikler 4,489,019,101 898,475,553 72,683,324  2,008,765,450 7,468,943,428
Net doviz pozisyonu (1,038,485,810)  (491,005,822) (53,139,463)
Bilanco dis1 tiirev finansal araclar

pozisyonu (162,298,153) 156,416,259 25,343,000
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NOT 31 - DOVIZ POZiSYONU (Devami)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Grup’un net yabanci para pozisyonu 1,414,463,734 milyon TL
(31 Aralik 2002: 1,582,631,095 milyon TL) tutarindadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,395,835 TL=ABDS$1 and 1,745,072 TL=Euro 1 (31 Aralik 2002: 1,634,501 TL= ABDS$I1 ve
1,703,477 TL=Eurol).

NOT 32 - ONEMLI SIRKET ALIMLARI VE KANUNIi BIRLESMELER
Almlar:
2003

Holding’in 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil igerisinde gergeklestirdigi 6nemli bir sirket alimi
bulunmamaktadir.

2002
Ilave POAS hisselerinin ahm ve POAS ile Is Dogan’1n yasal birlesmesi:
POAS hisselerinin alimi:

Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun (“OYK”), 16 Temmuz 2002 tarih ve 2002/41 sayil kararmi ve
31 Temmuz 2002 tarihinde imzalanan sozlesmeyi takiben, Is Dogan 8 Agustos 2002 tarihinde
490,075,756 milyon TL nakit ddeyerek POAS’m %25.83 oranindaki hissesini OIB’den almis ve bu islem
dolayistyla 257,512,429 milyon TL tutarinda serefiye olmustur.

Is Dogan 17 Kasim 2002 tarih ve 2002/38 sayili Yonetim Kurulu karar1 ile POAS hisselerinin halka agik
kismmin ortaklara c¢agri yoluyla toplanmasi konusunda karar almig ve %18.02 oranindaki hisseyi
22 Kasim 2002 ve 9 Aralik 2002 tarihleri arasinda geri toplamustir. Is Dogan, bu hisselerin %14’iinii
Dogan Holding ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’ye esit olarak devretmistir. Geriye kalan 4.02% oranindaki
hisselerin net alig maliyeti 105,972,626 milyon TL olup 61,696,949 milyon TL tutarinda serefiye
olusmustur.

Tiim bu ilave hisse alimlarmin konsolide mali tablolara yansiyan etkisi 298,024,192 milyon TL tutarinda
alim maliyeti ve 159,604,689 milyon TL tutarindaki serefiye degeridir (Not 4.k).

Dogan Holding, POAS’1n 7% oranindaki halk tarafindan tutulan hissesini, Is Dogan araciligiyla,
139,142,332 milyon TL 6deyerek satin almis ve bu islem dolayisiyla 53,589,080 milyon TL tutarinda
serefiye olusmustur.

POAS - Is Dogan birlesmesi:

27 Aralik 2002 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451 nolu maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

37, 38 ve 39 nolu maddeleri uyarinca POAS, Is Dogan ile mevcut tiim varlik ve yiikiimliiliiklerinin bir
kiil halinde devir alinmasi suretiyle birlesmistir.
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NOT 32 - ONEMLI SIRKET ALIMLARI VE KANUNI BIRLESMELER (Devam)

Yasal birlesme éncesi Is Dogan ortaklar Dogan Holding ve Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin POAS’ta %7,
Is Dogan’da %50 hisseleri, buna karsilik Is Dogan’in POAS’ta %80.86 hissesi bulunmaktayd:. Yasal
birlesme oncesinde geride kalan %5.14 oraninda hisse ise halka agikti. Yasal birlesme sonucunda her bir
ortak %40.43’{i yasal birlesme sonucunda olmak {izere toplam paylarim %47.43’e ¢ikarmislardir.
Holding’in elinde bulundurdugu %50 oraninda hissesinin %40.43’e diismesi sonucunda konsolide gelir
tablosunda 39,368,713 milyon TL tutarinda zarar yazilmistir (Not 30).

Yasal birlesme, tamamen kontrol edilen iki sirket arasinda gerceklestifinden UMS 22 (“Isletme
Birlesmeleri”) kapsaminda ele alinmamaktadir. Bu birlesme sonucunda konsolide mali tablolara yansiyan
herhangi bir serefiye/(negatif serefiye) bulunmamis ve sdzkonusu sirketler arasindaki tiim iglemlerin
etkileri konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda diizeltilmistir.

Diger bashca alimlar:
2002

Simge’nin %57.2 oranindaki hissesi 2002 Haziran itibariyle 2,208,779 milyon TL makul degeriyle
35,766,858 milyon TL nakit d6denerek satin alinmistir. Bu islem dolayisiyla 33,558,079 milyon TL
serefiye kaydedilmistir.

Kanal D’nin %70.2, Alp Gorsel’in %98.75 ve Fun TV’nin %98.07 oranindaki hisseleri 2002 Ekim
aymda negatif makul degerleri 1,461,089 milyon TL ile 197,790,135 milyon TL nakit 6denerek satin
alinmigtir. Bu islem dolayisiyla 199,251,224 milyon TL serefiye kaydedilmistir.

CNN Tirk’iin %79.83 oranindaki hissesi 2002 Ekim itibariyle negatif makul degerleri 1,573,665 milyon
TL ile 32,807,578 milyon TL nakit 6denerek satin alinmistir. Bu iglem dolayistyla 34,381,243 milyon
TL serefiye kaydedilmistir.

Dergi Pazarlama’nin %44 oranindaki hissesi 2002 Aralik itibariyle 1,388,448 milyon TL makul degeriyle

3,260,758 milyon TL nakit 6denerek satin alinmigstir. Bu islem dolayisiyla 1,872,310 milyon TL serefiye
kaydedilmistir.
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NOT 32 - ONEMLI SIRKET ALIMLARI VE KANUNi BIRLESMELER (Devami)

31 Aralik 2002 tarihinde sona eren yilda toplam net varlik alimlari ve serefiyeleri asagidaki gibidir:

2002
Almlar:
Nakit alimlar 535,563,396
Alimlara iliskin 6demeler 178,425,007
Toplam alimlar 713,988,403
Eksi: Makul degeriyle alinan net varliklar (226,471,859)
Serefiye 487,516,544
Sirket alimlarindan olusan varliklarin ve borglarin makul degeri asagidaki gibidir:

2002
Nakit ve nakit benzeri degerler 185,704,333
Donen varliklar 249,906,912
Duran varliklar 354,436,894
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (496,455,756)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (67,120,524)
Net varhiklarin makul degeri 226,471,859
Serefiye 487,516,544
Toplam alim tutari 713,988,403
Eksi:
Alman Bagl Ortaklik’taki nakit ve nakit

benzeri degerler (183,873,832)

Alimlara iligkin borglar (178,425,007)
Almlardaki nakit cikislari 351,689,564

Alimlara iliskin borglar, Dogan ailesine medya sektoriindeki 31 Ekim 2002 tarihli alimlardan dolay1
olusan 19,154,475 milyon TL (Not 12) tutarli bor¢ ve OiIB’e POAS alimi dolayisiyla olusmus
159,270,532 milyon TL (Notlar 22 ve 23) tutarli borgtan ibarettir.
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NOT 33 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Yonetimin 6nemli bir kayip veya zarar, beklemedigi taahhiitler ve muhtemel yiikiimliilikler asagida
Ozetlenmistir.

2003 2002
Verilen taahhiitler - Finans sektorii harici:
a. Verilen taahhiitler
Teminat mektuplari 124,941,394 258,520,037
Garanti olarak verilen istirak paylari 234,454,920 207,044,360
Garanti ¢ekleri 20,443,153 30,491,789
Bloke menkul kiymetler 22,382,981 -
402,222,448 496,056,186

Grup’un tiglincii sahislara banka kredilerine karsilik verdigi kefalet ve ipotekler 995,376,774 milyon TL
(2002: 1,318,453,507 milyon TL) ve 132,270,583 milyon TL (2002: 261,868,195 milyon TL)
tutarindadir.

b. Takas Anlasmalari:
Grup medya sektoriinde sik¢a uygulanan takas anlagsmalarina girmistir. Bu anlagsmalar nakit tahsilati

veya Odemesi olmadan mal ve hizmet anlagmasini kapsamaktadir. 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri
itibariyle devam etmekte olan baslica takas anlagsmalar1 agagida gosterilmistir:

Bagh Ortakhklar ve 2003 2002
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Diizenlenen tutarlar Diizenlenen tutarlar
Dogan Gazetecilik (*) 8,954,804 5,379,586
Hiirriyet 7,742,037 5,702,398
Kanal D 1,538,716 3,674,000
D Prodiiksiyon 3,372,597 609,538
Simge (*) - 2,545,000
DBR 592,265 87,633
Dogan Daily News 28,396 36,987

22,228,815 18,035,142

(*) Milliyet Gazetecilik A.S., 2003 yili igerisinde Simge Yayincilik ve Dagitim A.S. ile birleserek

Dogan Gazetecilik A.S. ismini almustir.
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NOT 33 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (Devam)

Bagh Ortakhiklar ve 2003 2002
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Alinan Tutarlar Aliman Tutarlar
Dogan Gazetecilik (*) 9,346,087 5,737,983
Hiirriyet 7,643,976 1,337,658
Kanal D 3,651,908 3,674,000
Simge (*) - 2,441,000
DBR 303,424 72,572
D Prodiiksiyon 304,699 3,089,002
Dogan Daily News 34,816 18,169

21,284,910 16,370,384

(*) Milliyet Gazetecilik A.S., 2003 yili igerisinde Simge Yayincilik ve Dagitim A.S. ile birleserek
Dogan Gazetecilik A.S. ismini almustir.

Verilen taahhiitler - bankacihik:

Bankacilik sektoriinde bankacilik faaliyetleri ¢esitli taahhiitlerin listlenilmesini gerektirir ve teminat
mektuplari, kabul kredileri, akreditifler ve bilango disi tiirev finansal araclari gibi bazi cesitli
yiikiimliilikler ve taahhiitleri gerektirirler. Grup bu islemler sonucunda onemli bir kayip
beklememektedir. 31 Aralik 2003 ve 2002 itibariyle mevcut taahhiit ve muhtemel yiikiimliiliikklerin
Ozeti asagida sunulmustur.

a. Kredi ile ilgili taahhiitler:

Bu enstriimanlarin baslica amaci fonlarin miisteriye ihtiyag duyulan sekilde temin edilebilmesini
saglamaktir. Miisterinin iiglincii sahislara karst olan miikellefiyetlerini yerine getirmemesi halinde,
O0demeleri bankanin yapacagina dair degismez bir giivence niteliginde olan teminatlar ve standby kredi
mektuplart kredilerle ayni riski tagirlar. Finans sektoriindeki sirketlerin, {i¢lincli sahislarin belirli
hiikiim ve sartlar altinda belirlenmis bir meblag1 Sirket’e garanti olarak verecekleri poligeler ile
cekebilmelerine miisteri adina yetki veren yazili taahhiitler olan akreditifler ve ticari kredi mektuplari,
ilgili olduklar1 malin sevkiyati ile taahhiit haline gelirler ve dolayisiyla ¢ok daha az risk tasirlar.

Grup tclincli sahislarin anlagma sartlart disinda herhangi bir para ¢ekimi yapmayacagini varsayarak,
kontratlardaki yiikiimliilik miktarlarindan daha az miktarda nakiti, garanti ve akreditif olarak

ayirmistir.

Kredi verme taahhiidiine iliskin sézlesme tutari, bu taahhiitlerin biiylik ¢ogunlugu finanse edilmeden
stiresini dolduracagindan veya iptal edileceginden ileride duyulacak nakit ihtiyacin1 yansitmayabilir.
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NOT 33 - TAAHHUTLER VE MUHTELIF MUKELLEFIYETLER (Devam)

31 Aralik 2003 ve 2002 itibariyle finans sektoriiniin kredi ile ilgili taahhiitleri agsagidaki gibidir:

2003 2002
Teminat mektuplart

- Doviz 712,338,000 994,353,898
- Tiirk Liras1 373,359,000 315,141,646
Akreditifler 525,947,417 395,277,852
Kabul kredileri 65,901,000 69,186,306
Diger taahhiit ve arizi mesuliyetler 392,328,000 121,468,957
2,069,873,417 1,895,428,659

Kredi ile ilgili taahhiitlerin ekonomik sektdr bazinda risk dagilimlan asagidaki gibidir:
2003 % 2002 Y%
Insaat ve ¢imento 436,218,135 21 535,452,661 28
Maden isleme 254,300,261 12 339,771,486 18
Petrol 215,318,500 10 63,579,490 3
Toptan ve perakende 169,809,841 8 110,453,184 6
Finansal kurum 161,573,135 8 43,212,826 3
Tekstil 114,960,765 6 165,220,664 9
Medya ve telekomiinikasyon 85,253,967 4 23,408,192 1
Ilag, kimya ve boya 59,809,945 3 108,372,306 6
Otomotiv 52,099,950 3 68,710,869 4
Yiyecek ve igecek 40,339,988 2 82,984,732 4
Dayanikli mallar 31,399,708 2 23,970,660 1
Tarim 22,265,757 1 25,694,349 1
Turizm 8,782,566 0 21,543,891 1
Diger 417,740,899 20 283,053,349 15
2,069,873,417 100 1,895,428,659 100

Garanti ve yiikiimliiliiklerin vadeleri bir yildan azdir (vadesi sinirsiz olan akreditifler diginda).

b. Saklama hizmetleri:

Grup’un Finans sektoriindeki Bagli Ortaklik banka, miisterilere saklama hizmetleri sunmaktadir.
Saklamada bulunan finansal varliklar konsolide mali tablolarda yer almamaktadir. 31 Aralik 2003
tarihi itibariyla saklamada bulunan finansal varliklarin tutar1 2,250,507,000 milyon TL (31 Aralik

2002: 1,372,831,000 milyon TL) dir.
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NOT 33 - TAAHHUTLER VE MUHTELIF MUKELLEFIYETLER (Devam)

¢. Tiirev finansal araclar:

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihi itibariyle vadeli ve spot alim satim islemleri agagida belirtilmistir:

2003

ABDS$ EURO Diger TL Toplam
Vadeli d6viz alimlari 15,119,913 18,906,823 3,783,000 12,935,000 50,744,736
Kur swap alimlart - 144,958,000 25,592,000 - 170,550,000
Future alimlari 5,952,000 2,431,000 164,000 - 8,547,000
Opsiyon alimlart 277,133,000 1,790,259 - - 278,923,259
Toplam 298,204,913 168,086,082 29,539,000 12,935,000 508,764,995
Vadeli doviz satislar 18,213,066 8,354,823 1,643,000 21,841,000 50,051,889
Kur swap satiglart 162,638,000 - - - 162,638,000
Future satislar 2,519,000 3,315,000 2,553,000 - 8,387,000
Opsiyon satiglari 277,133,000 - - - 277,133,000
Toplam 460,503,066 11,669,823 4,196,000 21,841,000 498,209,889
Bilanco dis1 doviz pozisyonu (162,298,153) 156,416,259 25,343,000 (8,906,000) 10,555,106

2002

ABDS$ EURO Diger TL Toplam
Vadeli d6viz alimlari 8,322,354 22,725,793 762,366 48,272,440 80,082,953
Kur swap alimlart 17,967,760 67,312,323 26,792,212 - 112,072,295
Future alimlar1 1,990,498 - - - 1,990,498
Toplam 28,280,612 90,038,116 27,554,578 48,272,440 194,145,746
Vadeli doviz satislar 56,944,011 1,702,606 1,623,856 15,064,210 75,334,683
Kur swap satiglart 91,695,484 - - 17,826,814 109,522,298
Future satiglart - - 1,990,498 - 1,990,498
Toplam 148,639,495 1,702,606 3,614,354 32,891,024 186,847,479
Bilanco dis1 doviz pozisyonu (120,358,883) 88,335,510 23,940,224 15,381,416 7,298,267
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

a)

b)

d)

e)

g)

Dogan Holding’in Bagli Ortakliklari’'ndan 300,093,885 milyon TL sermayeli Dogan Yaym’in
beheri 10,000 TL, toplami 30,000,000 milyon TL nominal bedelli toplam 3,000 milyon adet
hissesini temsil eden hisse senetlerinin 1,000 TL nominal bedel igin 4,800 TL fiyatla IMKB Toptan
Satiglar Pazari’'nda Deutsche Bank A.G.’ye satilmasi islemleri 22 Ocak 2004 tarihi itibariyle
gerceklesmistir. Satis sonrasinda Dogan Holding’in Dogan Yaymn’da sahip bulundugu hisse
senetlerinin orani %76.80°den %66.80’¢ diismiistiir. Hisse senetlerinin satisindan elde edilen karin
kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28’inci maddesi uyarinca Holding sermayesine eklenmesine
karar verilmigtir.

Dogan Holding’in 24 Subat 2004 tarihinde ger¢eklesen Yonetim Kurulu toplantisinda Holding
sermayesinin 588,230,567 milyon TL’den 735,288,208 milyon TL’ye yiikseltilmesine ve soz
konusu artigin 426,383 milyon TL’sinin emisyon priminden, 17,619,386 milyon TL’sinin istirakler
yeniden degerleme artislarindan, 108,306 milyon TL’sinin maliyet artiy fonundan, 123,473,401
milyon TL’sinin hisse satis karindan ve 5,430,165 milyon TL’sinin olaganiistii yedeklerden
kargilanmasina karar verilmistir.

Dogan Holding tarafindan Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan alinan ve uzun vadeli banka kredileri
arasinda yer alan ve geri 6demesine Haziran 2005’te baslanacak olan toplam 18,720,000 Euro
tutarindaki dovize endeksli kredinin tamami vadesi beklenmeden islemis faiziyle birlikte 26 Ocak
2004 tarihi itibariyle 6denmistir.

Dogan Holding, Bagli Ortakliklari’'ndan Dogan Yaym, Dogan Dis Ticaret’in %98.25’ini 12,772,500
ABDS bedelle 2 Ocak 2004 tarihinde satin almigtir. S6z konusu alim bedeli 2 yil i¢inde 6denecektir.

Dogan Holding’in Bagl Ortakliklar igerisinde bulunan Dogan Yaym, 6 Kasim 2003 - 31 Aralhik
2003 tarihleri arasinda IMKB’den almis oldugu ve alim satim amach finansal varhiklar olarak
simiflndirdigr Hiirriyet hisselerinin tamami olan 2,451,276 milyon TL nominal bedelli hisse
senetlerini 6zel emirle blok olarak uluslararasi kurumsal bir yatirimciya, bir hisse bedeli 4,550
TL’den hesaplanarak, satigin1 ger¢eklestirmistir. Bu fiyat 25 Subat 2004 tarihli hisse kapanis fiyati
olan 4,625 TL baz alarak %]1.6 iskonto ile hesaplanmustir.

Dogan Holding Bagli Ortakliklari’ndan Digbank, ¢agri hizmetleri vermek amaciyla kurulacak olan
Istcom Customer Services Miisteri Hizmetleri A.S.’ne 124,950 milyon TL katihmiyla ve %49.98
nispetinde istirak etmeye karar vermistir.

Dogan Holding’in Bagli Ortakliklari’ndan Milenyum TV, uydular iizerinden yapilmakta bulunan
televizyon yaymlarmm diinya standartlarinda dijital goriintii ve ses kalitesi ile bedelsiz olarak
izlenebilmesine olanak saglayan Free TV diizeninin organizasyonu konusunda faaliyete ge¢mis olup
adr gegen ibarenin kendi namina marka olarak tescili igin de 6 Ocak 2004 tarihinde Tiirk Patent
Enstitiisii’ne gerekli bagvuruda bulunmustur.
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR (Devami)

h) Dogan Holding’in Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisii POAS’in 22 Nisan 2004 tarihli Yonetim

Kurulu toplantisinda, POAS’m %25.8 oranindaki hissesinin OIB’den satin alinmasi nedeniyle
olusan borcun pesinatinin ddenmesinden sonra kalan kismuinm, OYK’nm 2003/50 sayili kararini
takiben OIB ile POAS arasinda 18 Eyliil 2003 tarihinde imzalanan 31 Temmuz 2002 tarihli hisse
satis sOzlesmesine ek sozlesmeye gore Odenmesi gerekirken, POAS’m taraf olmadigr acilmig
bulunan davada Ankara 10. Idare Mahkemesi’nin OYK Kkararinin yiiriitmesinin durdurulmasi
konusunda karar vermis olmasi nedeniyle, POAS’1n yasal yiikiimliiliigli bulunmamasma karsin
OIB’in 1 Nisan 2004 tarih ve B.02.1.01B.0.19.00/3003 sayili yazsi ile talep ettigi 83,615,325
milyon TL nin “her tiirlii talep, dava ve geri alma haklarimiz sakli kalmak kayit ve sartiyla” seklinde
ihtirazi kayit konulmak suretiyle 6denmesine karar verilmistir.

Konsolide mali tablo dipnotu 2’de belirtildigi iizere, Holding 31 Aralik 2003 tarihinden itibaren,
konsolide mali tablolarim1 UFRS’ye uygun olarak hazirlamaktadir. 1 Mayis - 30 Nisan 6zel hesap
donemini kullanan Holding’in Bagli Ortakliklari’nin (Dogan Yayin hari¢) ve Miisterek Yo6netime
Tabi Tesebbiisleri'nin tamaminin hesap donemi olarak takvim yilmi kullanmalar1 nedeniyle,
konsolidasyon uygulamasinda yasanan giicliikler ve SPK’nin bu yondeki onerisi dikkate alinarak,
hesap doneminin 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olacak sekilde takvim yili olarak
degistirilmesi talebi ile Holding Maliye Bakanligi’na basvurmus ve mali yiikiimliilikklerinin
aksatilmamasi sartiyla bu talep Maliye Bakanligi’nin 26 Nisan 2004 tarih ve 18549 sayili izin yazist
ile uygun goriilmiistiir.

Ozel hesap donemi degisikligi, Holding’in 2003 yil1 olagan genel kurul toplant: giindemine alinarak
Holding ana sozlesmesinde gerekli degisiklik yapilacaktir. Hesap donemi degisikligine paralel
olarak, Holding UFRS’ye uygun mali tablolarim 31 Aralik 2003 tarihini takiben 3’er aylik ara
donemlerde (31 Mart, 30 Haziran ve 30 Eyliil) konsolide olarak yaymlayacaktir. Holding’in vergisel
yiikiimliilikleri ise 1 Ocak 2005 tarihine kadar 6zel hesap donemi dikkate almnarak yerine
getirilecektir.
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